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CAP NHAT QUY PINH VE CHAO BAN TRAI PHIEU RIENG LE TMR

Nghi dinh 200/2026/ND-CP quy dinh vé chao ban, giao dich trai phiéu doanh nghiép riéng lé tai thi trudng trong nudc va chao ban trai phi€u doanh
nghiép ra thi trudng qudc té, cd hiéu luc tlr ngay 05/06/2026, thay thé cho Nghi dinh 153/2020/ND-CP, Nghj dinh 65/2022/ND-CP va Nghi dinh
08/2023/ND-CP.

Céac quy dinh trong Nghi dinh méi dugc déng b véi Luat Doanh nghiép stra d6i 76/2025/QH15, Luat Ching khoan stra ddi 56/2024/QH15 dong thoi
khac phuc cac bat cap dugc chira tai K&t luan thanh tra Chinh phi sé 276/KL-TTCP ngay 05/08/2025 cling nhu cac vudng mac thuc tién vé phat hanh
va st dung von trai phiéu doanh nghiép riéng lé.

Nghi dinh cling m& réng déi tugng ap ty 1é yéu cau téng ng phai trd cla td chirc phat hanh khéng duge vuot qua 5 [an vén chd sé hiru. Tuy nhién, quy
dinh nay mién trir cho doanh nghiép nha nudc, du an bat déng san, t6 chirc tin dung va mét sé t6 chirc tai chinh khac. Nhdm ngan hang va cac t6 churc
tai chinh khac chiém t6i 67,0% gid tri phat hanh riéng 1& ndm 2025 (Ian lugt & mic ~64,1% va ~2,9%), trong khi, nhédm bi anh hudng truc ti€p, nhom t6
chlrc vugt tran don bay’' va khéng thudc dién phat hanh dé thuc hién du an bat dong san, chi chiém chua dén 4,7% téng gia tri phat hanh riéng 1é nam
2025. Do dé, chung t6i cho rang tac déng clia quy dinh nay dén quy mo phat hanh riéng Ié trai phiéu trong ngén va trung han sé khdong dang ké.

Nhin chung, vé dai han, ching téi cho réng viéc nang chudn phat hanh, tang trach nhiém cua céc chu thé tham gia thi trudng va tdng cuong minh bach
thong tin s& gop phan cung cd niém tin nha dau tu va hudng dong von vao nhdm té chirc phat hanh cé chat lugng tin dung t6t hon, gép phan thic day
thi truong trai phiéu doanh nghiép phat trién bén ving.

1- Can cU theo gia tri trai phi€u riéng 1é phat hanh trong nam 2025 va s6 liéu tai chinh riéng, s6 liéu tai chinh hgp nhat (néu cdé) ndm 2024 cla t6 chirc phat hanh.



Trudc Nghi dinh 200’
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Cac cdp nhat chinh ctia Nghi dinh 200

Quy dinh cuy thé muc dich phat hanh va str dung von trai phiéu

- Yéu cau cac théng tin chung vé muc dich phat hanh va
slr dung von trai phiéu.

- Cho phép thay d6i diéu khoan, muc dich cua trai phiéu
(TP) khi dugc cdp co tham quyén phé duyét, dugc sé

- Yéu cau nguon von tir TP phai dugc theo doi riéng, dam
bao sr dung vén ding muc dich.

- BG sung thém diéu kién diéu khoan, muc dich ctia TP chi
dugc thay d6i sau khi TCPH hoan thanh viéc mua lai tur trai

TMR

Anh hudng

— Tang minh bach
dong tién.

- Dam bao quyén
lgi, han ché rui ro

nguoi s& hiru TP dai dién tlr 65% téng sd TP trd [én chap cho trai chu.
thuan. D6i véi trai chd khéng chap thuéan, t6 chirc phat
hanh (TCPH) phai thuc hién day du nghia vu véi trai chd

do theo phuong an phat hanh da céng ba.

chu khong chap thuan.

- Quy dinh chung vé muc dich phat hanh TP, k&é hoach s&r - B6 sung cac théng tin cu thé vé muc dich phat hanh TP, ké

dung von, k& hoach bé tri nguén va phuong thirc thanh hoach str dung vén, cu thé hda k& hoach b tri nguén va
toan 1ai va goc TP. phuong thirc thanh todn 1&i va gbc TP, phuong én chi tiét xur

ly tai san bao dam trong phuong an phat hanh.

- Khéng quy dinh vé muc dich s&r dung nguén von tam - Yéu cau TCPH chi dugc g tién tai ngan hang, mua ching

thoi nhan roi. chi tién gl khi chua dén thoi diém giai ngan.

1 - Tham chi€u cac quy dinh tai Nghi dinh 153/2020/ND-CP, Nghi dinh 65/2022/ND-CP, Nghj dinh 08/2023/ND-CP, Théng tu 76/2024/TT-BTC, Luat Doanh nghiép 59/2020/QH14, Luat Doanh nghiép slra
d6i 76/2025/QH15, Luat Ching khoan 54/2019/QH14, Luat stra d6i 56/2024/QH15, Nghi dinh 155/2020/ND-CP, Nghi dinh 245/2025/ND-CP



CAP NHAT QUY PINH VE CHAO BAN TRAI PHIEU RIENG LE TMR

Trudc Nghi dinh 200’ Cac cdp nhat chinh ctia Nghi dinh 200 Anh hudng
2 Nang chuan diéu kién chao ban
— Gidi han Ng phai tra (bao gom gia tri TP du kién phat - Mé& réng pham vi ap dung vé ngudng don bay sang ca - Tang chat lugng

hanh)/Vén chd sé& hitu khdng vuot qua 05 [an d6i vai trai - cong ty dai ching trir mét sé TCPH nhu quy dinh ci. Dong TP, tdng cudng
phi€u riéng 1& do cong ty khdng phai la cong ty dai ching  thdi, quy dinh cu thé cac chi tiéu tai chinh nay dugc xac dinh  bao vé cho nha

phat hanh, trlr trudng hop TCPH la doanh nghiép nha trén co s bdo cdo tai chinh (BCTC) hgp nhat (néu TCPH Ia dau tu, dac biét la
nudc, doanh nghiép phat hanh TP dé thuc hién du an cobng ty me), va von chu sé hitu khéng bao gém lgi ich cua nha dau tu ca
BDS, mdt sd t6 chuirc tai chinh khac (Luat Doanh nghiép).  ¢6 déng khong kiém soat. nhan.

- Nha dau tu ca nhan chi dugc giao dich TP riéng |é néu - Yéu cau XHTN trai phiéu nhu quy dinh tai Luat Ching

TP c6 xép hang tin nhiém (XHTN) va tai san bao dam khodn va Luat Doanh nghiép vé diéu kién nha dau tu cé

(TSBD)/bao lanh thanh toan (BLTT) cuUa t6 chirc tin dung,  nhéan tham gia giao dich TPDN riéng |&.
trir truong hop TP chuyén ddi cla cong ty dai ching,

céng ty ching khoan, cong ty quan I quy du tu ching Ngoai ra, bo sung quy dinh TSBD hoac BLTT phai bao dam

khoan (Luat Chiing khoan va Luat Doanh nghiép). th?nh toén to,én b6 gbc clia TP va TSBD khong bao gém c6
phan, cb phiéu, trai phiéu, phan vén gdép cla chinh TCPH.

Ngoai ra, theo thuyc tién, hau hét TP riéng 1&é duge XHTN

(theo quy dinh dugc dan chiéu tai Nghi dinh 65, yéu cau

XHTN tuong tu nhu d6i véi TP chao ban ra céng ching

dugc quy dinh tai Nghi dinh 155/2020/ND-CP dugc stra

dai bdi Nghi dinh 245/2025/ND-CP).

1 - Tham chi€u cac quy dinh tai Nghi dinh 153/2020/ND-CP, Nghi dinh 65/2022/ND-CP, Nghj dinh 08/2023/ND-CP, Théng tu 76/2024/TT-BTC, Luat Doanh nghiép 59/2020/QH14, Luat Doanh nghiép slra
d6i 76/2025/QH15, Luat Ching khoan 54/2019/QH14, Luat stra d6i 56/2024/QH15, Nghi dinh 155/2020/ND-CP, Nghi dinh 245/2025/ND-CP
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Trudc Nghi dinh 200’ Cac cdp nhat chinh ctia Nghi dinh 200 Anh hudng
3 Don gian héa thu tuc chao ban
- Yéu cau nha dau tu ca nhan va nha dau tu t6 chirc ky - Gidm yéu cau nha dau tu td chlc phai ky van ban xac — Giam chi phi tuan
van ban xac nhan da thuc hién cac quy dinh va ty chiu nhan. thd cho TCPH, nha
trdch nhiém vé quyét dinh mua TP cua minh. dau tu t6 churc.
- D0i vai ban TP chuyén dai riéng 1&, TP kém ching - TCPH gtii h6 so dang ky chao ban tdi UBCKNN theo co
guyén riéng lé clia cdng ty dai ching, céng ty ching ché& dang ky, UBCKNN xem xét va co y kién vé tinh day du,
khodn, cong ty quan ly quy dau tu chirng khoan, TCPH hop 1é clia ho so.

gl ho so dang ky chao ban téi UBCKNN, UBCKNN can
cé y kién chap thuan bang van ban.

4 Tang cuong trach nhiém cua cac bén lién quan dén hé so bao cao
- Quy dinh chung trach nhiém cla T8 chirc tu van ho so - BG sung, cu thé hda trach nhiém cla t6 chirc, cad nhan - Nang trach nhiém
chao ban, khéng quy dinh trach nhiém cua cac bén khac. tham gia viéc 1ap h6 so, trach nhiém clia T6 chirc tu van ho phéap ly cla cd
so chao ban, Kiém toan vién, T6 chirc xép hang tin nhiém, nhéan, doanh
T6 chire thdm dinh gia. nghiép, té churc tu

van, cung cap dich
vu.

1 - Tham chi€u cac quy dinh tai Nghi dinh 153/2020/ND-CP, Nghi dinh 65/2022/ND-CP, Nghj dinh 08/2023/ND-CP, Théng tu 76/2024/TT-BTC, Luat Doanh nghiép 59/2020/QH14, Luat Doanh nghiép slra
d6i 76/2025/QH15, Luat Ching khoan 54/2019/QH14, Luat stra d6i 56/2024/QH15, Nghi dinh 155/2020/ND-CP, Nghi dinh 245/2025/ND-CP
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Trudc Nghi dinh 200’ Cac cdp nhat chinh cGa Nghij dinh 200 Anh huéng
5 Hoan thién co ché cong bo thong tin
- Yéu cau bao cdo dinh ky vé tinh hinh str dung s tién - BG sung thoi diém yéu cau bao cao dinh ky vé tinh hinh s&r - Giam chi phi cho
thu dugc tlr dgt chao ban TP cho dén khi TP khéng con dung s6 tién thu dugc tir dot chao ban TP cho dén khi giai TCPH.
du no. ngan hét hodc cho dén khi TP khong con du ng tuy theo thoi

diém nao dén trudc. ~ Tang cuong minh
bach théng tin.

- BCTC ban nién/BCTC nadm dugc soat xét/kiém toan - Yéu cau bat budc BCTC ban nién phai dugc soat xét, BCTC

hodc dugc Dai hdi dong ¢6 ddng/HGi dong quan tri/Hoi nam phai dugc kiém toan.

dong thanh vién/Cha tich cdng ty xac nhan so liéu.

- Yéu cau cong b théng tin bat thudng trong mét s6 - BG sung yéu cau coéng bd théng tin bat thudng ddi véi mot

truong hop. s0 trudong hgp nhu: K&t qua dam phan vdi nha dau tu trong
truong hop cham thanh toan 13i, goc trai phiéu; Thuc hién
thanh todan 13i, gbc trai phiéu sau thoi gian bi cham thanh
toan; Thay d6i ngudoi dai dién phap luat.

1 - Tham chi€u cac quy dinh tai Nghi dinh 153/2020/ND-CP, Nghi dinh 65/2022/ND-CP, Nghj dinh 08/2023/ND-CP, Théng tu 76/2024/TT-BTC, Luat Doanh nghiép 59/2020/QH14, Luat Doanh nghiép slra
d6i 76/2025/QH15, Luat Ching khoan 54/2019/QH14, Luat stra d6i 56/2024/QH15, Nghi dinh 155/2020/ND-CP, Nghi dinh 245/2025/ND-CP
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