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Ngudn: Nam Chién, Thién Minh Rating (“TMR”) du phong

Tong quan doanh nghiép

Céng ty C6 phan Phat trién dién Nam Chién (“Nam
Chién”/"Cong ty”) dugc tach ra tir Cong ty C8 phan Dau
tu va Phat trién dién Tay Bac vao nam 2020, hién thudc
s& hiru chi phdi béi Cong ty TNHH Sén xuat va Thuong
mai Minh Ngoc (“Minh Ngoc”), véi 69,52% c8 phan. Nam
Chién s¢& hiru va van hanh hai nha may thay dién dat tai
ban Chién, xa Muong La, tinh Son La, gém (i) Nha may
thay dién Nam Chién 2 (“Nam Chién 2”) di vao van hanh
tir thang 10/2009, thai gian hoat déng con lai 30 nam,
vGi cong sudt Iap dat 32 MW va (i) Nha may thuy dién
Nam Chién 3 (“Nam Chién 3”) di vao van hanh tir thang
11/2018, thoi gian hoat ddng con lai 41 nam, vdi cbéng
suat lap dat 3,1 MW.

Tom tat co sé x€p hang tin nhiém

Thién Minh Rating duy tri xép hang tin nhiém dai han cta
Nam Chién & murc A vi trién vong On dinh. Quyét dinh duy tri
x€p hang phan anh quan diém ctia chting téi vé Ho so nganh
Thuy dién: Tét| Trién vong: On dinh’, cing vdi hiéu qua hoat
dong va kha nang sinh 16i clia Céng ty dang duy tri 8n dinh,
qua do tiép tuc tao dong tién dap (mg t3t cac nghiia vu ng vay.

Nganh Thuy dién Q1/2026 ghi nhan két qua tich cuc, véi san
lugng dat 16,1ty kWh (+8,3% YoY), déng gdp 20,9% tong
lugng dién san xuét. Toan hé thdng dién ghi nhan phu tai cuc
dai (Pmax) tang 7,5% YoY trong Q1/2026. Chung t6i duy tri du
phdng nhu cau tiéu thu dién thuong pham tiép tuc ting manh
11,3% YoY (dat 320 ty kWh) ndm 2026, hd trg bdi da tang
trudng cua san xudt cdng nghiép, ban Ié va dich vu. Dong thai,
ching téi du phéng mic déng gép clia thiy dién trong tdng
san luong dién san xuat giam xuéng 30,3% trong nam 2026
(2025: 32,2%) do su xuat hién pha El Nino tir Q3/2026.

Két qua kinh doanh Q1/2026 ctia Nam Chién cai thién hon so
VGi Q1/2025 nha diéu kién thiy van thuan loi cung nguén thu
nhap tir Idi cho vay. Nam 2025, doanh thu Cong ty dat 133,7
ty dong (+5,2% YoY), EBITDA dat 109,9 ty dong (+13,5% YoY),
vdi bién EBITDA dat 82,2%, hé sé tai didu chinh? dat 42,2%.
Trong Q1/2026, do tinh hinh thiy van thuan lgi, doanh thu
Cong ty tang 23,4% YoY, vdi bién EBITDA khdng bao gom thu
nhap tir i cho vay dat 69,4% (tang 2,4 dpt YoY). Theo d9, cac
chi tiéu tai chinh cling ghi nhan dién bién tich cuc hon, véi No
vay/EBITDA 12 thang gan nhat & muc 3,3x tai Q1/2026 (2025:
3,8x), cho thay &p luc tai chinh da phan nao dugc cai thién.

Trong nam 2026, ching t6i ky vong déng tién tir hoat dong
kinh doanh c6t 16i cia Nam Chién tiép tuc duy tri 6n dinh,
dong thoi don bay tai chinh duy tri da giam nhu du phong
trudce?. Ching t6i duy tri dy phdng doanh thu ndm 2026 cua
Cong ty giam 5,9% YoY do chiu tdc dong tiéu cuc tir hién
tuong El Nino tir Q3/2026, bién EBITDA dat 94,4%, tuong ung
78,7% néu loai trlr thu nhap tir 13i cho vay. Chi s& don bay No
vay/EBITDA ky vong giam vé 3,0x (2025: 3,8x), tuong Umg véi
murc du phong trude do Nam Chién tiép tuc duy tri dong tién
tra no vay trudc han trong Q1/2026. Chung téi duy tri ky vong
vé kha nang thu hdi day du géc Iai khoan cho vay cong ty me.
Thanh khoan du kién duy tri véi chi s8 Ngudn thanh khoin/Nhu
cau thanh khoan & murc 1,1x trong nam 2026.

' Chi tiét tai bdo cdo Cap nhat nganh Pién Q1 2026 phat hanh béi TMR ngay 27/05/2026
Diéu chinh véi nha may Nam Chién 3 theo céng suat cd thé van hanh thuc té 13 1 MW
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TRIEN VONG XEP HANG TiN NHIEM

Chung téi danh gia trién vong x&p hang tin nhiém ctia Nam Chién & mtc On dinh,
phan anh quan diém cla chung téi vé viéc hd so tin nhiém cua Nam Chién sé duy tri
khong dgi trong 12 - 18 thang tdi.

Cac yéu to co thé dan dén Murc x€p hang A ctia Nam Chién c6 thé duoc nang néu cac dién bién thuan loi dudi
néng béc xép hang day xay ra riéng & hoac déng thoi:

Ty 1& don bay thap hon dang ké so vdi du phdng. Vi du chi s& Ng vay/EBITDA
vé dudi mirc 1,0 Ian, dugc hé trg bdi mot hodc két hop céc yéu té: (i) thu hoi
som khoan cho vay dé tra ng vay trudc han; (i) dong tién hoat déng kinh
doanh cutia Cong ty tét han dang k& so vdi du phong.

Thanh khoan clia Céng ty t6t hon dang ké& so vdi du phoéng. Vi du chi s&
Ngudn thanh khodn/Nhu cau thanh khoan tang 1&n trén mic 1,5 Ian do khoan
cho vay dugc thu hdi trudc tién do.

Cac yéu td co thé dan dén Murc x&p hang A ctia Nam Chién cé th& bj ha néu céc dién bign khéng thuan loi dudi
ha bac xép hang day xay rariéng |é hodc déng thoi:

Cong ty gia tang don bay dang ké so vdi du phong. Vi du viéc huy déng cac
khodn vay mdi dan tdi ty 1é No vay/EBITDA vugt qua murc 4,5 [an.

Thanh khoan clia Céng ty thap hon déng k& so véi du phong. Vi du chi s&
Ngudn thanh khoan/Nhu cau thanh khoan giam xudng dudi muc 1,0 Ian do
viéc thu hdi géc Iai khoan cho vay khéng ding tién dé hosc khéng co kha
nang thu hoi.

Hiéu qua hoat déng thap hon dang k& so vai du phdng. Vi du hé sé tai cla
Céng ty giam xudng dudi mic 40%.
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KICH BAN DU PHONG

Cac gia dinh du phéng chinh »  Hé sG tai hai nha may thly dién ndm 2026 va 2027 du bdo gidm trudc tac
cho kich ban du phong co s& dong tiéu cuc cua El Nino, [an lugt & mirc 41,2% va 41,1%.

e Gia ban dién nam 2026, va ndm 2027 duy tri quanh mirc 6n dinh so v&i nam
2025, & mic hon 900 déng/kWh.

» Cong ty thuc hién trd ng trude han céc khoan no géc vay ngan hang khoang
100 ty/n&m trong giai doan du phoéng.

* Cong ty khong thuc hién vay thém va khong c6 k& hoach dau tu mdi tai san
c6 dinh, md rdng nha may, nang cao cbng suat trong giai doan du phéng.

» Cac hgp dong Coéng ty cho vay dugc hoan thanh nghia vy thanh toan géc va
18i vay duing han.

» Congty duy tri ty 1& chi trd c6 tic 15% - 20% v6n chi s& hitu trong 2026,
2027.

Cac chi s6 chinh trong kich ban du phéng co s&

Cacchiso Don vi 2023 2024 2025

2026F* 2027F*

Loi nhuén sau thué& ty déng 50 54 62 61 57

T8ng tai san ty dong 630 614 945 888 848

V6n chi s hiru ty dong 421 462 472 475 486

Bién EITDA % 77,5 76,2 82,2 94,4 92,1

Ng vay/EBITDA lan 1,6x 1,0x 3,8x 3,0x 2.,7%

Nguén: Ndm Chién, * sé liéu du phdng ctia TMR
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PHUONG PHAP LUAN XEP HANG TiN NHIEM

Phuong phap luan x&p hang tin nhiém giai thich cach ti€p can cla Thién
Minh Rating d& danh gia rdi ro tin dung ctia cc doanh nghiép tai Viét
Nam. Phuong phap luan nay nhdm muc dich gilp céc Cong ty, nha dau tu
va nhitng thanh vién thj trudng khac higu cach thirc va cac tidu chi dinh
lugng ciling nhu dinh tinh quan trong ma chung téi xem xét trong viéc giai
thich k&t qua x&p hang tin nhiém nai chung, va d6i vai tung nganh cu thé
ma chung téi thuc hién.

Ngoai ra, mét s6 thuét ngtr dugc st dung trong bdo céo nay, dic biét 1a
mot s6 tir chuyén nganh duoc st dung d€ thé hién quan diém cla chung
t6i vé x&p hang céac yéu té lién quan, c6 y nghia cu thé dugc néu trong
cac tiéu chi cta chung t6i, do d6 nén duoc doc cung vdi cac tiéu chi do.

Vui long xem céc Phuong phap xép hang va tiéu chi lién quan theo duong
dan dudi day:

Phuong phap xép hang tin nhiém t3 chirc phi tai chinh

Hodac tham khao dudong dan sau dé bigt thém chi tiét ve phuong phap luan
x€p hang chung:

Phuong phap luan chung x&p hang tin nhiém

LICH SU XEP HANG TiN NHIEM

Coéng ty C6 phan Phat trién dién Nam Chién
Lich str Xép hang tin nhiém nha phat hanh

Ngay cong bé Loai y kién Diém xép hang Trién vong
25/12/2025 X&p hang tin nhiém Ian dau A On dinh
29/06/2026 Cap nhat x&p hang tin nhiém A &n dinh

CHUYEN VIEN PHAN TiCH
V@ Thi Tuyét Mai, Trudng nhdém phéan tich (Email: maivtt@tmr.vn)

HOI DONG XEP HANG TiN NHIEM

Nguyén Anh Duy, Chu tich H6i dong (Email: duyna@tmr.vn)
Lai Thé Ngoc, Thanh vién Hai ddng (Email: ngoclt@tmr.vn)
Nguyén Duy Tung, Thanh vién Hdi ddng (Email: tungnd@tmr.vn)
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KE KHAI THONG TIN NGUJI SG HUU

Tai thoi diém cong bd béo cdo, thong tin ké khai sau day dugc thuc hién theo quy dinh hién hanh va nhim tha hién su
tudn thu trong viéc thuc hién va cong bd két qua x&p hang tin nhiém:

. Ty 1é s& hitu c6 phan tai Thién Minh Rating cua Nam Chién: khéng cé

. Ty I s& hiru c8 phan tai Nam Chién cta Thién Minh Rating: khéng cé

. Ty 18 s& hiru c8 phan tai Nam Chi&n cta cac nhan vién khac cia Thién Minh Rating: khéng c6
. Gia tri trai phi€u cta Thién Minh Rating s& hitu béi Nam Chién: khéng c6

. Gia tri trai phi€u ctia Nam Chién s& hiru béi Thién Minh Rating: khéng cé

. Gia tri cac cong cu ng khac cta Thién Minh Rating s& hu bdi Nam Chién: khéng c6

. Gid tri céc cong cu ng khéc clia Nam Chién s& hitu bdi Thién Minh Rating: khéng c6

Thién Minh Rating dugc dé cap 4 trén bao gdém Cong ty C8 phan X&p hang Tin nhiém Thién Minh, thanh vién ban giam
d8c, cac nhan sy clia Cong ty C8 phan Xép hang Tin nhiém Thién Minh tham gia hoat déng xé&p hang tin nhiém nay. S&
liéu trén dugc ra soat ké tir ngay chinh thic x&p hang tin nhiém va cap nhat dén ngay phat hanh bdo cdo nay.

Thién Minh Rating duy tri mét chinh sach déc Iap nghiém ngédt nham dap ng cac quy dinh hién hanh trong viéc cung
cép dich vu x&p hang tin nhiém tai Viét Nam cling nhu nham tuén tha céc chinh sach ndi bd vé tranh mau thuin lgi ich
va dadm bdo tinh khach quan va doc Iap trong viéc phan tich va dua ra y kién x€p hang tin nhiém. Theo d4, c4c nhan su
truc tiép tham gia x&p hang tin nhiém khong dugc phép sé hitu va thuc hién bat ky giao dich nao ddi véi ching khoan,
c6 phan hay céng cu ng cla don vj dugc x€p hang tin nhiém.

CONG TY CO PHAN XEP HANG TiN NHIEM THIEN MINH

NGUYEN THANH NGHI
T8ng Giam déc
Ha No6i, ngay 29 thang 06 nam 2026



PHU LUC 1: THANG DIEM DANH GIA DAI HAN CUA TG CHUC PHAT HANH

Cac xép hang cta Thién Minh Rating d6i véi t8 churc phat hanh duoc xay dung trong pham vi so sanh gilra cdc t8 chuic
va giao dich tai Viét Nam. Hé thdng ky hiéu nay duoc thiét k& phu hop véi muc tiéu, pham vi ap dung va dac thu phuong
phap danh gia clia Thién Minh Rating; do dé, viéc ddi chiéu hodc quy chiéu truc tiép vdi thang xép hang cla céac t8 chirc

khac c6 thé khong phan dnh day du hodc chinh xac y nghia cta céc mdrc x&p hang do Thién Minh Rating cong ba.

DINH NGHIA VA GIAI THICH

‘AAA’ la bac x€p hang tin nhiém cao nhat trong thang xép hang clia Thién Minh Rating. T8 chirc
phat hanh dugc x&p hang nay cd kha nang rat cao trong viéc dap ung céc cam két vé nghia vy

THANG DIEM

truong kinh doanh va diéu kién kinh té.

, AAA

tai chinh.

T8 churc phat hanh dugc xé&p hang ‘AA’ c6 kha nang cao trong viéc thuc hién cac cam k&t tai

chinh. Ddng thai, bac x&p hang ‘AA’ ciing khong qua cach biét so v&i mirc x8p hang ‘AAA’. AA+, AA, AA-
T8 chirc phat hanh dugc x&p hang ‘A’ ¢6 kha néng tuong déi cao trong viéc dép ing cac nghia

vu tai chinh, tuy nhién kha ning nay cé thé bi tac ddng trudc céc thay déi bat Igi trong mai A+ A A-

T3 chirc phét hanh dugc x&p hang ‘BBB’ ¢ kha nang dap ung day du cac cam két tai chinh. Tuy
nhién, kha ndng nay dé bi tac dong trudc cac thay dsi bat Ioi trong moi truong kinh doanh va
diéu kién kinh té.

BBB+, BBB, BBB-

T8 churc phéat hanh dugc xép hang ‘BB’ sé it bj anh hudng trong ngan han hon céc nha phat
hanh bi xép hang thap hon. Tuy nhién, viéc dé phai chju anh hudng I6n tir nhitng van dé bat 6n

chinh, kinh t& bat lgi hoan toan c6 thé lam suy gidm kha nang hay muc dé sén sang dap ung cac
cam két tai chinh.

trong hoat déng kinh doanh va digu kién kinh t€, tai chinh bét Ioi c6 thé khién doanh nghiép/ BB+, BB, BB-
dinh ché khéng du kha nang dap (g cac nghfa vu tai chinh.
T8 chirc phét hanh dugc xép hang ‘B’ s& c6 kha ndng mat kha nang thanh toan cao hon murc
‘BB’, song van du kha nang thanh toan cac nghfa vu tai chinh. Céac diéu kién kinh doanh, tai
B+, B, B-

T8 chirc phat hanh dugc x&p hang ‘'CCC’ dang trong tinh trang dé bi tadc ddng tiéu cuc bai rdi ro
ma&t khé nang thanh toan va chi dap (ng dugc céc nghfa vu tai chinh khi tinh hinh kinh doanh,
tai chinh, kinh té& & diéu kién thuan loi.

CCC+, CCC, CcccC-

T8 chuc phét hanh dugc x&p hang ‘CC’ dang trong tinh trang phai d&i mat véi rdi ro mat kha
nang thanh toan. Vién canh mat kha nang thanh toén chua xay ra nhung theo udc doén sé xay

gia cao hon.

cc
ra trong tuong lai, du chua chac chan vé thoi di€ém mat kha nang thanh toan.
T8 churc phat hanh dugc x&p hang & mirc ‘C’ dang trong tinh trang phai déi mat vai rdi ro mat
kha ndng thanh toan sé& cé kha nang thu hdi dugc van hoic 13i thap hon so véi cac mure danh c
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PHU LUC 2: THANG DIEM DANH GIA CAC TIEU CHi

NANG LUC KINH DOANH

RUI RO TAI CHINH

N>\ S o —od Sy

Rat tot Nang luc kinh doanh rat tot. Rui ro rat thap Rk t.aJ Ch'?’h rat th?p' i khf n{iﬁg r’at v
trong viéc dap ing cac cam k&t tai chinh.
Nang luc kinh doanh t&t nhung cé kha RUi ro tai chinh thap, cé kha nang cao trong
Tot nang bi dnh hudng bdi diéu kién kinh Ruiro thap |viéc dap Umg cac cam két tai chinh.
t& bat lgi va thay d8i hoan canh.
RUi ro tai chinh dudi trung binh, cé kha nang
Trén trung Nang lu; {(inh do,anh tr,Cfn ‘t“rungkb‘lnh Rui ro dusi tuoqg dc‘>:i cao trongkviéc c)lé;z ung Féc pghia .
2 nhung bi anh hudng bai diéu kién kinh . VU tai chinh, tuy nhién kha nang nay cé thé bi
binh EST e e FIa 2 trung binh o 2 i S s
té bat lgi va thay d&i hoan canh. tac dong trudc cac thay dsi bat Ioi trong moi
trudng kinh doanh va diéu kién kinh té.
Rui ro tai chinh trung binh, cé kha nang dap
Nang luc kinh doanh trung binh, dé bi o Ung day du cac cam két tai chinh, tuy nhién,
3 . 5 : T Ruiro trung 5 3 e ; %
Trung binh | anh hudng trudc céc dién bién bat lgi binh kha nang nay dé bi tac déng trudc cac thay
clia nén kinh té. ddi bat Igi trong méi truang kinh doanh va
diéu kién kinh té.
RUi ro tai chinh trén trung binh, viéc dé phai
. Nang lyc kinh doanh dudi trung binh, s o o huc’rAng Idp i s \{é'n'fi‘é b.?'t 6r.1
Duo{ trung bi tac dong tiéu cuc bdi cac dién bidn Ruiro tljen tr'ong‘;'hoa‘jt don'g k-|nhldo§nh v’a diéu kién kinh
binh bé’t loi cﬁa =" kiﬁh &, trung binh té, tai chinh bat I’m co thé khién doanh
i nghiép/ dinh ché& khéng du kha nang dép (ng
cac nghia vu tai chinh.
Rui ro tai chinh cao, cé kha nang mat kha
nang thanh toan, song van du kha nang
Nang luc kinh doanh y&u. Nhay cam thanh toan cac nghia vu tai chinh. Céc diau
Yéu V@i cac diéu kién kinh doanh, tai chinh Ruirocao |kién kinh doanh, tai chinh, kinh t& bat lgi
va kinh té. hoan toan cé thé lam suy gidm kha nang hay
muc d6 san sang dap (mg cac cam két tai
chinh.
Rui ro tai chinh rat cao, dang trong tinh trang
Nang luc kinh doanh rat yéu. Rat nhay d6i mat hoac dé bj tac dong tiéu cuc bai rdi
Rat yéu cam vdi cac diéu kién kinh doanh, tai | Ruiro ratcao |ro mat kha ning thanh toan va chi dap ung
chinh va kinh té. duogc cac nghia vu tai chinh khi tinh hinh kinh
doanh, tai chinh, kinh t& & diéu kién thuan Ioi.
Rui ro tai chinh cuc ky cao, dang trong tinh
; . e trang ddi mat hoac dé bj tac dong tiéu cuc
S Nkang gl ‘fmh C,I.Oar?h C.L:{C kyAyeg, Gl Ruiro cucky |bdi rdi ro mat khd nang thanh toan va khé
S ipuba . ey by ‘c'am ,VOI c‘ac Adleujqen kil cao dap tng dugc cac nghia vu tai chinh khi tinh
doanh, tai chinh va kinh té. hinh kinh doanh, tai chinh, kinh t& ngay &
trong diéu kién thuan lai.




PHU LUC 3: CONG THUC CAC CHi SO TAI CHiNH

EBITDA (Lgi nhuan trudc thué, 13i vay, khau hao) = Loi nhuan trudc thué + Lai vay + Khiu hao

= EBITDA - Chi phi 1ai vay da trd - Thué& Thu nhap doanh

- 5 o R
FO (Dong tién tir hoat déng) inghiép d3 nép

DIO (S6 ngay hang ton kho) = 365/Trung binh hang tén kho * Gia vén hang ban

DSO (S6 ngay phai thu) | = 365/Trung binh phai thu khach hang * Doanh thu thuan
DPO (S6 ngay phai tra) i= 365/Trung binh phai tra ngudi ban * Gia vén hang ban
CCC (Vong quay tién mét) = S6 ngay hang tén kho + S8 ngay phai thu - S§ ngay phai tra
A (Ngudn thanh khoan) = C4ac dong tién thu

B (Nhu cau thanh khodn) = Céac dong tién chi

Ng vay/V8n chil s& hitu Zé(l:guvay va ng thué tai chinh ngan han + dai han) / Vén chu
Ng vay / EBITDA = (Ng vay va ng thué tai chinh ngan han + dai han) / EBITDA
FFO / No vay = FFO / (Ng vay va no thué tai chinh ngan han + dai han)
CFO [ No vay ;h[?n(‘)hng;;énn;;rnhfzté?éhr;g)kinh doanh / (No vay va ng thué tai
EBITDA / Lai vay | = EBITDA / Chi phi |&i vay

Bién lgi nhuan gép i = Lgi nhuan gép / Doanh thu thuan

Bién EBITDA = EBITDA / Doanh thu thuan

D/E | = No phai trd / Vén cha sd hitu

A/B (Nguén thanh khoan trén nhu cau thanh khoan) = Nguén thanh khoan / Nhu c3u thanh khoan

A-B (Céan d6i ngudn thanh khoan) = Ngudn thanh khoan - Nhu cau thanh khoan

S QY
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LIEN HE DICH VU KHACH HANG

Ong Nguyén Manh Buc, Trudng phong Phat trién Kinh doanh
Email: TMR.MarketExecutives@tmr.vn

S6 dién thoai: (+84) 878979897

© 2026 CONG TY CO PHAN XEP HANG TiN NHIEM THIEN MINH (“THIEN MINH RATING")

X&p hang tin nhiém (“XHTN") ctia Thién Minh Rating la nhirng y kién v& rui ro tin dung tuong d6i trong tuong lai cia mét t8 chic phat
hanh hodc mét céng cu ng. XHTN sé& danh gid cac rui ro co ban theo quy dinh clia phap luat Viét Nam (bao gém nghj dinh 88/2014/ND-
CP ngay 26 thang 9 ndm 2014 cla chinh phd Viét Nam) v dich vu x&p hang tin nhiém tuy tirng thai diém, x€p hang tin nhiém khéng
giai quy&t bat ky rui ro nao khac, bao gém nhung khéng gidi han & rdi ro thanh khoan, rii ro gia tri thi trudng hodc bién dong gia ca.
K&t qua XHTN mang tinh dy bao va dua trén céc gia dinh vé dién bién trong tuong lai, do d6 khéng thé dugc xac minh hoan toan tai
thoi diém cong bs. Ngay ca khi di liéu hién tai d3 dugc xac minh, két qua x&p hang van cé thé bj anh hudng bdi cac su kién hoac yéu
t6 khong ludng trudc.

Bao cdo XHTN, cac danh gia, y kién va tai liéu phat hanh cla Thién Minh Rating khéng phai 1a tu van d3u tu tai chinh va khéng bao
ham, &m chi hay hudng dan bat ky ai trong viéc mua, ban hay nam giir c8 phiéu, vén gop hay cong cu ng nao. X&p hang tin nhiém ciing
khong dénh gia tinh hop ly cla gia thi trudng, su phu hop cda cong cu ng vdi nha dau tu cu thé, hay cac van da lién quan khac. Thién
Minh Rating khéng tham gia vao hoat déng tu van phat hanh, quan ly rii ro, bao Ianh phat hanh hay phan phai vdi t8 chirc dugc xé&p
hang tin nhiém hay té chic cé céng cu ng dugc xEp hang tin nhiém.

Khi dua ra bdo cdo k&t qua x&p hang tin nhiém va cac bao cao khac, Thién Minh Rating dua trén di liéu thuc t& nhan duoc tirkhdch -
hang, cac ngudn théng tin céng khai va céc ngudn théng tin hop phép khac. Thién Minh Rating cé thé tién hanh nhung khéng bat budc\ 7"
quy trinh danh gia va xac minh théng tin dugc cung cap. Tuy nhién, mirc d6 danh gia va xac minh ctia Thién Minh Rating thay d&i tuy €
theo ban chat ctia t6 chirc phat hanh hay cong cu ng dugc x&p hang, yéu cau phan tich, danh gia, thdm dinh dau tu, yéu cau phaply, |®©
tinh minh bach ctia théng tin cng khai, kha nang tiép can ban lanh dao va cac xac minh ti bén thir ba nhu bado cdo kiém todn, bao cdo/ 4
thdm dinh, bao céo k¥ thuat, y kién phap Iy va cac tai liéu lién quan khac. Thién Minh Rating khong dam bao tinh chinh xac hoac day din

tuyét doi cla tat ca thong tin sir dung trong qua trinh x&p hang hoac Iap bado cdo. Trach nhiém v& tinh chinh x4c va day dd cla théng >
tin thudc vé t6 chirc phat hanh trong céc tai liéu cong bé.

Thién Minh Rating khong cam két rang bao cdo nay hoac bat ky néi dung nao cuta béo cao s& dap Ung moi yéu cau ctia ngudi doc. X&p
hang cla Thién Minh Rating Ia y ki€n vé muc d6 tin nhiém clia mét t8 chirc phat hanh hodc cong cu ng. Y kién nay va cac béo céo khac
clia Thién Minh Rating dya trén cac tiéu chi va phuong phap danh gia dugc thiét 1ap va Thién Minh Rating lién tuc danh gid, cap nhat
phuong phap d6. Do do, béo cdo x&p hang tin nhiém va cac bao cdo khac Ia san pham cta Thién Minh Rating ma khéng cé mét ca
nhan hodc nhém ca nhan nao chiu trach nhiém duy nhat vé mét bao cdo cu thé nay. Tat ca cac bao cao clia Thién Minh Rating déu cé
su dong gop cua nhiéu tac gia. Mot bao céo x&p hang tin nhiém cta Thién Minh Rating khdng phai la ban cdo bach va khéng thay th&
thong tin ma t& chirc phat hanh cung cap cho nha dau tu khi ban céng cu no.

Van ban nay, bao gom tat ca ndi dung, phan tich va tai liéu duoc trinh bay & day, 13 tai san doc quyén cua Thién Minh Rating va dugc
bao vé bdi luat ban quyén hién hanh. T4t ca cac quyén, quyan s& hiru va lgi ich trong va ddi véi bao cdo va ndi dung ctia nd, bao gém
nhung khéng gi6i han & van ban, d6 hoa, dir liéu va cac tai san tri tué khac, déu thudc s& hiru hosdic cap phép clia Thién Minh Rating.
Khéng mdt phan nao clia bao céo nay cé thé dugc sao chép, phan phdi hoac truyan tai dudi bat ky hinh thac né_o ho&c bépg bat gy
phuong tién nao, bao gém sao chup, ghi am hoac luu trir dién t&, ma khéng cé sy dong y trudc béng van bg’n cua Thién Minh Rating.
Viéc str dung, sao chép hodc phéan phdi trai phép bao céo nay hodc bat ky ndi dung nao ctia bao céo nay déu bi cam va co thé \{i phﬂam
lugt ban quyén, nhan hiéu hoac luat s& hiru tri tué khac. Bat ky viéc sir dung hoac sira di trai phép noi dung cua béo céo)déu co tpe
dan dén hanh dong phap ly. Tat ca cac nhan hiéu, nhan hiéu dich vu va logo dugc str dung trong bao cao nay 1a tai san cta chu s& hiru
tuong Ung.



