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Nguén: Séng Quang, Thién Minh Rating du’ phéng

Taéng quan doanh nghiép

Coéng ty CB8 phan Thly dién Séng Quang (“Séng
Quang”/”Cbéngty”) dugc tdch ra tlr Céngty C8 phan Phattrién
dién Son Vi ndm 2020 véi von diéu L& ban dau la 370 ty, duogc
g6p trbon c6 déng ca nhan. Nam 2023, cac cd dong nay thoai
v8n, c8 phan dugc chuyén nhuong sang Coéng ty TNHH San
xuét va Thuong mai Minh Ngoc (“Minh Ngoc”) cung hai cé
déng khac, vdi v8n digu lé giam xudng 200 ty, trong dé Minh
Ngoc ndm quyén chi phdi véi 85% cd phan tinh dén
30/09/2025. Dy an Thuy dién Séng Quang dugc hoan thanh
va nghiém thu dua vao sirdung tir 30/06/2021. Nha may dugc
dat tai thén Ta Pan, xa Tri L&, tinh Nghé An véi cong suat lap
dat 14MW va téng mirc dau tu 490 ty, trong dé vén tu gép
chiém 30%. Du 4n cé thdi gian hoat ddng con lai la 32 n&dm,
kéo dai dén nadm 2057.

CTCP Xép hang tin nhiém Thién Minh

Nganh thuy dién dugc danh gid & mirc “T6t”. Vi vai trd an ninh
nang luong qudc gia, thiy dién L& nganh cé rao can gia nhap cao,
chiuquan ly chat ché bdi céc thu tuc phép ly va quy dinh van hanh
phurc tap. Nganh c6 bién EBITDA cao va it bién dong, & mirc trung
binh 69,5% trong giai doan 2023 - 2024. Theo quy hoach Pién VI
diéu chinh, ching téi udc tinh thly dién doéng gép trung binh
khoang 23% cong suat l&p dat trong hé théng dién quéc gia giai
doan 2025 - 2030, véi téc do tang trudng kép (CAGR) vé cong suét
l&p dat khoang 7%. Tuy nhién, nganh chiju anh hudng truc ti€p bdi
tinh hinh thay van, a yéu t6 kho kiém soat trong béi canh bién d8i
khi hdu ngay cang gia tang.

Nang lyc kinh doanh clia Céng ty & mirc “Trén trung binh”,
dugc hb trg cht yéu bdi hd so nganh. So véi cac doanh nghiép
trong nganh, Quy mé cla Céng ty dugc danh gid “Dudi trung
binh”, véi céng sudt [&p d&t 14MW (nhd hon mirc trung binh
nganh 18MW). Cong ty c6 hé sé tai & mirc 36% trong nam 2024,
thap hon so vdi trung binh nganh (43%). Twong tu, kha nang sinh
lOi dugc danh gida & muirc “Dudi trung binh”, véi bién EBITDA
khoang 65% cho giai doan 2023 - 2024, th&p hon muc trung binh
clia nganh Thuy dién (69,5%). Tuy nhién, trién vong kinh doanh
clia Cong ty dang c6 dau hiéu khdi sic. Ching t6i ky vong digu
kién thay van thuan loi hon trong giai doan 2025F - 2027F sé gitp
caithién hé so tai lén 44% va nang bién EBITDA lén mUc 66%. Bén
canh dé, Nang luc kinh doanh ciing dugc bl dép bdi lgi thé chinh
sach “Trén trung binh”, véi viéc dugc ap dung biéu gia chi phi
tranh duoc hé trg sy 8n dinh va kha nang du phéng dong tign tot
hon so vdi dp dung khung chinh séch gid ban dién canh tranh truc
tiép.

Rui ro tai chinh ciia Céng ty & mirc “Dwéi trung binh”. Don bay
va kha néng tra ng clia Cong ty dugc danh gia & mic “Rui ro Duéi
trung binh”, véi ty & Ng vay/EBITDA & muirc 4,2 [An trong ndm
2024, thap han mic trung binh ctia cdc doanh nghiép Viét Nam.
Tuy nhién, chlng téi ky vong ty & nay sé giam vé mirc 2,5 lan trong
nam 2026 (Biéu do 1), nhdviéc thuc hién tra ng géc vay trude han
déi vdi cac khoan vay ngan hang duoc hd trg bdi ngudn tién tir
kinh doanh &n dinh. Thanh kho&n dugc danh gid & mic “Rui ro
Thép”, nhd st dung phu hgp ngudn tién thu dugc tir hoat dong
kinh doanh vao viéc tra ng trudc han, duy tri ty L& ngudn thanh
khoan trén nhu cau thanh khoan & murc 1,1 lan ndm 2024 va cai
thién l&n mtc 1,8 l&n cho giai doan du phéng 2025F - 2027F.

Thién Minh Rating xép hang tin nhiém dai han Séng Quang &
mirc A- véi trién vong x&p hang & mirc “On dinh”. V&i vai tro
quan trong clia nganh thuy dién trong nén kinh té&, cung viéc van
hanh nha may da di vao giai doan &n dinh, ching téi ky vong Séng
Quang sé tao ra dong tién dé dap rng cac nghia vu ng'va hd sa'tin
nhiém clia Cong ty sé duy tri 6n dinh trong 12-18 thang téi.
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Béo céo Xép hang tin nhiém T8 chirc phat hanh
Céng ty C6 phan Thiy dién Séng Quang

CO SO CUA Y KIEN XEP HANG TiN NHIEM

K&t quéa X&p hang Tin nhiém dai han clia Cng ty C6 phan Thay dién Séng Quang & mirc diém A- cung trién vong x&p hang
“On dinh” véi quan diém cla Thién Minh Rating vé Nang luc kinh doanh & mdrc “Trén Trung binh” va Rui ro tai chinh &
mdrc “Rui ro Dudi trung binh”. Chuing t6i cho rang hb so tin nhiém clia Cong ty dudc hd trg bdi vai trd quan trong clia
nganh thuy dién trong linh virc an ninh nang lugng quéc gia, véi dong tign 8n dinh tir hoat dong san xuat dién sé dam bao
vitng chdc cho céc nghia vy tai chinh trong 12-18 thang tdi.

Téng quan vé nang luc kinh doanh ctia Céng ty & mirc “Trén Trung binh”, thé hién dénh gia cla ching t6i vé hd so nganh
& murc “Tét”, clng Lgi thé chinh sach & murc “Trén trung binh”, tuy nhién quy mé, hiéu qua hoat déng, kha nang sinh Loi &
miuc khiém tén, th&p hon so véi trung binh nganh.

Hé so nganh Thuy dién dugc danh gid & mirc “T6t”. Déng vai trd quan trong trong linh vue an ninh nang luong quéc gia,
nganh thiy dién c6 rao can gia nhap cao véi cac thu tuc phép ly va van hanh phirc tap, gan lign véi quy hoach quéc giavé
phét trién nang lugng téi tao, k&t hop véi céc thi tuc khat khe lién quan dén tai nguyén nudc, an toan dan sinh va tac
déng maoi truang. Nganh cé bién EBITDA cao, trung binh giai doan 2023 - 2024 khoang 69,5% va it bi€n déng, théng qua
ty trong chi phi bi€n déi trén doanh thu 6n dinh quanh mutc 30%, ciing véi ca ché gid ban dudc quy dinh bdi Bd Céng
Thuong. Theo quy hoach dién VIl diéu chinh, trong giai doan 2025-2030, chiing téi udc tinh thuy dién déng gép trung binh
khoang 23% cong suat lap dat trong hé théng dién quéc gia vdi tdc do tang truong kép (CAGR) khoang 7%. Tuy nhién,
chung t6i cho rang rui ro tiém tang ctia nganh dén tir viéc san luong dién phu thudc vao tinh hinh thay van, la yéu t8 khé
kiém soat trong b8i canh bién déi khi hau ngay cang gia ting.

Nha may thly dién Song Quang c6 cong suat lap dat 14MW, chiém khoang 0,06% cdng suat toan hé théng thuy dién,
thap hon muc trung binh nganh thay dién (udc tinh 18MW). Nha may duoc dat trén luu vuc s6ng Hiéu, cung cap dién
lugng trung binh hang nam 47,69 triéu kWh cho céac khu viyc lan cén cla tinh Nghé An.

Tuy nhién, quy mé nhé lai mang dén lgi thé vé co ché gia. Céng ty dudc &p dung cac chinh séch vé co ché tinh gia ban
theo biéu gia chi phi tranh dugc ("biéu gid ACT") cho thly dién nhé (cdng suat nhd han 30MW). Day la diém khéc biét so
Vi 46% cong sudt clia toan hé théng thlly dién tham gia vao thi trudng phat dién canh tranh. Biéu gia ACT dugc ban hanh
hang ndm boi B6 Cong Thuong véi mutc gia co dinh va duy tri khdng d6i tir ndm 2020 dén nay, cho thdy sy’ chu déng trong
xac dinh gia ban phat dién theo tirng khung gio clia S6ng Quang tét hon so vdi cac doanh nghiép ap dung khung chinh
sdach gia ban theo thi truong phat dién canh tranh. Do d6, chiing t6i danh gia lgi thé chinh sdch clia Céngty & mic “Trén
trung binh”.

Hiéu qua hoat dong cua Cong ty dugc danh gia & mirc “Dudi trung binh”, vdi hé s6 tai @ mic 36% cho nadm 2024 va tang
l&n 44% cho giai doan 2025F - 2027F chu yéu do lwgng mua dy bdo nam 2025 va 2026 L6n, nhung van thap hon so véi
hé s6 tai trung binh nganh lan lugt & mirc 43% va 47% cho ndm 2024 va giai doan du phéng 2025F — 2027F.

Kha nang sinh loi clia S6ng Quang dugc danh gia & mic “Dudi trung binh”, véi bién EBITDA & mirc 65% cho giai doan
2023 - 2024, thap hon so vdi bién EBITDA toan nganh thiy dién udc tinh & mic 69,5%. Sang giai doan 2025F — 2027F,
bién EBITDA du kién sé tiép tuc duy tri 8n dinh & mic 66%.

Téng quan vé hd so tai chinh clia Séng Quang & mirc “Rui ro Dudi trung binh”, thé hién danh gia cta ching téi vé Bon
bay, kha nang trd ng va Chinh sach tai chinh clia Céng ty & mic “Rui ro Duéi trung binh”, trong khi Thanh khoan duoc
dénh gia & mirc “Ruiro Thap”.

Don bay va kha ndng tra ng cua Céng ty dudc dénh gid & mic “Rui ro Dudi trung binh”, phan anh ty & Ng vay/EBITDA
dan dudgc cai thién tir mirc 5,2 lan giai doan 2023 — 2024 xuéng 2,4 |an giai doan 2025F - 2027F, thap hon so véi muc
trung binh cac doanh nghiép Viét Nam. Trong giai doan 2023 - 2024, Céng ty thuc hién tra ng géc vay trudc han so vdi
lich tra ng. V&i viéc nha may thly dién S6ng Quang da budc vao giai doan van hanh va tao ra dong tign én dinh, chiang toi
duy tri du phdng vé viéc Cong ty ti€p tuc trd ng gdc vay trude han phi hgp véi tinh hinh tai chinh cho giai doan 2025F -
2027F, giup céi thién ty & No vay/EBITDA vé muc 2,5 ldn nam 2026 va 1,9 [an nam 2027.
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Bdo cdo Xé&p hang tin nhiém T8 chirc phat hanh
Cong ty TNHH Miza Nghi Son

CO' SO CUA Y KIEN XEP HANG TiN NHIEM (TIEP THEO)

Thanh khoan ctia Céng ty & mirc “RUi ro Thap” véi chi s6 Ngudn thanh khoan trén nhu ciu thanh khoan & mite 1,1&n
ndm 2024 va trung binh 1,8 [an cho giai doan 2025F - 2027F, cao hon so véi mirc trung binh cac doanh nghiép Viét Nam.
Chung t8i cho rang dong tién clia Céng ty dugc duy tri 6n dinh va dam bao théng qua ngudn thu déu dén tir hoat déng
san xuét dién, dugc sir dung dé tra ng trudc han cho cac khoan ng géc vay ngan hang.

Rui ro tai chinh clia Cong ty c6 xu hudng giam dan véi ty & Ng phai tra/Vén chi sé hitu trung binh & murc 0,9 lan cho giai
doan 2022 - 2024 va giam xudng mirc 0,5 lan cho giai doan 2025F - 2027F, thdp hon so véi mirc trung binh nganh (0,9
lan) va thdp han so véi mitc trung binh so véi cac doanh nghiép Viét Nam. Biéu nay dugc phan anh qua viéc tra no trudc
han cua Cong ty, gilip cai thién céc chi s6 vé Don bay va kha nang tra ng.

Thién Minh Rating x&p hang tin nhiém S6ng Quang & murc A-vdi trién vong xép hang & mirc “On dinh”. Diém xé&p hang tin
nhiém phan anh ky vong ctia ching t6i vé Nang luc kinh doanh 8n dinh cla Cong ty trong b&i canh nganh thuy dién dong
vai trd quan trong trong viéc phat trién nén kinh t&. Bén canh dé, chiing téi ky vong Cong ty sé ti€p tuc duy tri chinh sach
tai chinh vé trd ng trudc han & mirc phu hop véi tinh hinh san xuat kinh doanh dé cai thién ty l& Don béy va kha ning tra
ng cuia Cong ty ngay cang tét hon.
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Béo cao Xép hang tin nhiém Té chirc phat hanh
Coéng ty Co phan Thiy dién Séng Quang

TRIEN VONG XEP HANG TiN NHIEM

Céc yéu td c6 thé dan dén nang bac xép
hang

Céc yéu td c6 thé dan dén ha bac xép
hang

CTCP Xép hang tin nhiém Thién Minh

Chung t6i danh gid trién vong xép hang tin nhiém ctia Séng Quang & mirc
“On dinh” phan anh quan diém cla chung t6i vé viéc hd so tin nhiém
clia Nam Chién sé duy tri khéng déi trong 12-18 thang téi.

Mirc xép hang A- ctia Séng Quang c6 thé dugc nang lén néu cac dién
bién trong yéu thuan Loi dudi day xay ra riéng L& hodc dong thai:

° Coéng ty thuc hién tra ng trudc han dua ty L& don bay No vay/EBITDA
vé murc thap. Vi du: Ng vay/EBITDA nhé hon 1,0 Lan;

. Hiéu quéa hoat dong dugc cai thién do san lugng tir hoat dong san
xuat dién clia Cong ty t&t hon dang ké so véi dif phéng. Vi du: hé sé
tai dugc cai thién lén muc tir 55% tré lén.

Mirc xé€p hang A- cia S6ng Quang c6 thé bi ha néu cac dién bién trong

yéu khdng thuan loi duéi day xay ra riéng Lé hodc dong thai:

e Congty gia tang don bay dang ké. Vi du: ty & Ng vay/EBITDA vuot
qua mturc 4,5 lan, dén tir viéc huy déng cac khoan vay mdi;

e  Hiéu qua hoat dong suy giam do san lugng tir hoat déng sdn xuat
dién thap hon dang ké so véi dy phéng. Vi du: hé s tai gidm xuéng
mrc tir 20% trd xudng.
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B&o cao Xép hang tin nhiém T chitc phat hanh
Céng ty Cé phan Thuy dién Séng Quang

KICH BAN DU’ PHONG

Cac gia dinh chinh cho kich ban dv °
phéng co s®

Cac chi sé chinh trong kich ban co' s&

Cac chisé

Hé s6 tai clia Song Quang nam 2026 va 2027 dudc du béo [an luot
& murc 43% va 39% do diéu kién thly van duoc du bao khong thuan
lgi bang nam 2025;

Gia ban dién nam 2026 va nam 2027 theo biéu phi gia tranh dugc
khong c6 sur thay doi déang ké bdi B Cong thuong;

Cong ty khdng thure hién vay thém va khéng cé k& hoach dau tuw mdi
tai san c6 dinh, m& rong nha may, nang cao cdng suét trong giai
doan du phéng;

Cong ty khong thure hién chia ¢ tire hay cho vay Cong ty me;
Coéngty thuc hién trd ng trude han cédc khoan ng géc vay ngan hang,
dam bao ty & Tai san ngan han/Ng ngén han duy tri & mcc khong
thdp hon 1.

2026F*

Doanh thu ty VND 59 63 73 68 65
Lgi nhuén sau thué ty VND 0 6 16 15 14
EBITDA ty VND 37 42 49 46 42
TAng tai san ty VND 451 403 382 373 352
Vay va ng thué tai chinh ty VND 230 176 140 116 81
T.i\“én va cac khoan tuong duong 1 VND 6 . .8 - 25
tién

Vén chti sd hitu ty VND 216 222 238 253 267
Hé s& tai % 32 36 50 43 39
Bién EBITDA % 63.0 67.0 66.5 67.5 65.5
FFO/Ngvay % 4% 12% 23% 28% 35%
Ng vay/EBITDA lan 6.2x 4.2x 2.9x 2.5x 1.9x
Ngudn thanh khoan so vdi nhu cau Bn it o 1.5x 2 3x 1.7x

thanh khoan

Ngubn: Séng Quang, * s6 liéu du’ phéng cua Thién Minh Rating
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Béo cdo Xép hang tin nhiém T8 chirc phat hanh
Cong ty C6 phan Thuy dién Séng Quang

PHU'ONG PHAP LUAN XEP HANG TiN NHIEM

Phuong phap luan xép hang tin nhiém giai thich cach tiép can cta Thién Minh
Rating dé danh gia rui ro tin dung clia cac doanh nghiép tai Viét Nam. Phuong
phap luan nay nham muc dich gilp cac Cong ty, nha dau tu va nhirng thanh
vién thi trudng khac hiéu céch thirc va céc tiéu chi dinh lugng ciing nhu dinh
tinh quan trong ma ching t6i xem xét trong viéc giai thich k&t qua xép hang
tin nhiém néi chung, va d6i vdi tirng nganh cu thé ma ching toi thuc hién.
Ngoai ra, mét s6 thuat ngir dugc sir dung trong bao cdo nay, dic biét la mét
s6 tir chuyén nganh dugc str dung dé thé hién quan diém ctia chling ti vé x&p
hang céc yéu td lién quan, c6 y nghia cu thé dugc néu trong céc tiéu chi cua
chung t6i, do dé nén dugc doc cung vdi cac tiéu chi do.

Vui long xem céc Phuaong phap xép hang va tiéu chilién quan theo dudng dan
dudi day:

Phuang phap xép hang tin nhiém té chic phi tai chinh

Hodc tham khao dudng dan sau dé biét thém chi tiét v& phuang phap luan
x&p hang chung:

Phuaong phap ludn chung xép hang tin nhiém

LICH SU’ XEP HANG TiN NHIEM

Cong ty Cé phan Thuy dién Séng Quang
Lich si* Xép hang tin nhiém nha phat hanh

Ngay cong bd

Loaiy kién Piém xép hang Trién vong

LK /442025 X&p hang tin nhiém [&n dau A- On dinh

CHUYEN VIEN PHAN TiCH

Nguyén Duy Anh, Truéng nhém phéan tich (Email: anhnd@tmr.vn)
Vi Thi Tuyé&t Mai, Chuyén vién phan tich (Email: maivtt@tmr.vn)

HOI DONG XEP HANG TiN NHIEM

Nguyén Anh Duy, Chu tich H6i ddng (Email: duyna@tmr.vn)

Lai Thé Ngoc, Thanh vién Hoi dong (Email: ngoclt@tmr.vn)
Nguyén Duy Tung, Thanh vién Hoi ddng (Email: tungnd@tmr.vn)

CTCP Xép hang tin nhiém Thién Minh
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Béo cao Xép hang tin nhiém T8 chirc phat hanh
Céng ty C6 phan Thly dién Séng Quang

KE KHAI THONG TIN SO HU’U LIEN QUAN

Tai thoi diém cong bé bao cdo, théng tin ké khai sau day dudgc thuc hién theo quy dinh hién hanh va nham thé hién su
tuan thu trong viéc thuc hién va cong bd két qua xép hang tin nhiém:

Ty l& s& hitu c6 phan tai Thién Minh Rating ctia Séng Quang: khéng cé

Ty 1& s& hitu c6 phan tai S6ng Quang cuia Thién Minh Rating: khéng c6

Ty l& s& hitu c8 phan tai S6ng Quang ctia cac nhan vién khac cta Thién Minh Rating: khéng cé6
Gia tri trai phiéu ctia Thién Minh Rating s& hitu bdi Séng Quang: khéng cé

Gid tri trdi phiéu clia S6ng Quang sd hiru béi Thién Minh Rating: khéng c6

Gia tri cac cong cu ng khac clia Thién Minh Rating s& hitu béi S6ng Quang: khdng c6

Gia tri cac cong cu ng khac clia Song Quang s hitu bdi Thién Minh Rating: khdng c6

Thién Minh Rating dugc dé céap & trén bao gobm Céng ty C6 phan Xé&p hang Tin nhiém Thién Minh, thanh vién ban giam
d8c, cac nhan sur clia Céng ty C6 phan X&p hang Tin nhiém Thién Minh tham gia hoat déng x&p hang tin nhiém nay. S6
ligu trén dugc ra soét ké tir ngay chinh thirc xép hang tin nhiém va cap nhat dén ngay phat hanh bao céo nay.

Thién Minh Rating duy tri mét chinh sach déc lap nghiém ngat nhdm dap (ng cac quy dinh hién hanh trong viéc cung cap
dich vu xép hang tin nhiém tai Viét Nam ciing nhu nham tuan thti cac chinh séach ndi bd vé tranh mau thuan lgi ich va
dam béo tinh khach quan va doc lap trong viéc phan tich va dua ra y kién xép hang tin nhiém. Theo d6, cac nhan su truc
ti€p tham gia xép hang tin nhiém khéng dugc phép s& hitu va thuc hién bat ky giao dich nao ddi vdi chitng khoan, c8 phan
hay cong cu ng clia don vi dugc x€p hang tin nhiém.

DAIDIEN CONG TY CO PHAN XEP HANG TiN NHIEM THIEN MINH

Giam déc Nghién cltu va Phéan tich
Ha N&i, ngay )5thang 44 nam 2025
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Béo cao Xép hang tin nhiém T8 chirc phat hanh
Céng ty C6 phan Thiy dién Séng Quang

PHU LUC 1: THANG XEP HANG TRONG DAI HAN CUA TG CHU'C PHAT HANH

Céc xép hang clia Thién Minh Rating déi védi t chirc phat hanh dugc xay dung trong pham vi so sanh gilra céc t8 chirc va
giao dich tai Viét Nam. Hé thng ky hiéu nay dugc thiét k&€ phiu hop véi muc tiéu, pham vi 4p dung va déc thu phuong phéap
danh gia clia Thién Minh Rating; do d6, viéc d6i chiéu hodc quy chiéu truc ti€p véi thang xép hang clia cac té chirc khac
c6 thé khong phan anh day du hoac chinh xac y nghia ctia cdc mirc xEp hang do Thién Minh Rating céng bé.

DINH NGHIA VA GIAI THICH THANG DIEM

‘AAA’ la bac x€p hang tin nhiém cao nhé&t trong thang x&p hang ctia Thién Minh Rating. T8
chirc phat hanh dugc xép hang nay cé kha nang rat cao trong viéc dap (ing cac cam két AAA
vé nghia vu tai chinh.

T6 chirc phat hanh dugc xép hang ‘AA’ cé kha nang cao trong viéc thuc hién cac cam két
tai chinh. Dong thai, bac xép hang ‘AA’ ciing khéng qué céch biét so véi murc xép hang AA+, AA, AA-
‘AAA’.

T6 chirc phat hanh dugc xép hang ‘A’ cé kha nang tuong déi cao trong viéc dap ng cac
nghia vu tai chinh, tuy nhién kha nang nay cé thé bj tac dong trudc cac thay déi bat loi A+, A, A-
trong maéi truwdng kinh doanh va diéu kién kinh té.

T6 chirc phat hanh dugc xép hang ‘BBB’ c6 kha nang dap (ing day dii cac cam két tai
chinh. Tuy nhién, kha nang nay dé bj tac dong trudc cac thay déi bat Loi trong moi trudng BBB+, BBB, BBB-
kinh doanh va diéu kién kinh té.

T6 chirc phat hanh dugc x&p hang ‘BB’ sé it bi anh hudng trong ngén han hon cac nha phat
hanh bi x&p hang thdp hon. Tuy nhién, viéc dé phai chiu &nh hudng l&n tir nhirng van dé

oy e S AP R e BB+, BB, BB-
batontrong hoat dong kinh doanh va diéu kién kinh té, tai chinh bat loi cé thé khién doanh
nghiép/ dinh ché& khéng dui kha nang dap (tng cac nghia vu tai chinh.
T6 chirc phat hanh dugc x&p hang ‘B’ sé c6 kha ndng méat kha nang thanh toan cao hon
mUrc ‘BB’, song van du kha nang thanh toan cac nghia vu tai chinh. Cac diéu kién kinh B+ B. B-

doanbh, tai chinh, kinh t& bat lgi hoan toan cé thé lam suy giam kha nang hay mirc do sén
sang dap Ung cac cam két tai chinh.

T8 chirc phat hanh dugc xép hang ‘CCC’ dang trong tinh trang dé bi tdc dong tiéu cuc bdi
rti ro mat kha nang thanh toan va chi dap (ng dugc cac nghia vu tai chinh khi tinh hinh CCC+,CCC, CCC-
kinh doanh, tai chinh, kinh té & diéu kién thuan lgi.

T8 chirc phat hanh dugc x8p hang ‘CC’ dang trong tinh trang phai d8i méat véi rii ro mat
kha nang thanh toan. Vién cdnh mat kha nang thanh toan chua xay ra nhung theo udc CC
doén sé xay ra trong tuong lai, du chua chac chén vé thdi diém mat kha nang thanh toan.

T8 chitc phat hanh dugc xép hang & mic ‘C’ dang trong tinh trang phai d6i mat véi rii ro
mét kha nang thanh todn sé cé kha nang thu hdi dugc vén hodc ai thap hon so vdi cac C
muc danh gia cao hon.




Béo céo Xép hang tin nhiém T8 chirc phat hanh
Coéng ty C6 phan Thiy dién Séng Quang

PHU LUC 2: THANG PIEM DANH GIA CAC TIEU CHi

NANG LUC KINH DOANH

RUI RO TAI CHINH

J’1 | Néing e kinh doanh rét t6t. RﬁiTr:) réit I:\"l]i ro tai chinh rat thap, c6 kha nang rat cao trong
Rat tot i viéc dap (*ng cac cam két tai chinh.
thap
vy | angde.kinkideant rnheng st | < MRl e thap, c6 kha nang cao trong vidc da
Tsx | Nangbianh hudng béi didu kign kinh té | Ruiro el ;hmh e
bat loi va thay déi hoan canh. thap i
T3 T3 Rui ro tai chinh dudi trung binh, cé kha nang tuong
Trén Nang luc kinh doanh trén trung binh Riiro d6i cao trong viéc dap ng céc nghia vu tai chinh, tuy
- n?u’ng. bl anh hu'fng t‘x‘ji d,i‘éu kién kinh té U6 trung nhién kha nang nay c6 thé bj tac déng trudc cac thay
binh bat loi va thay d6i hoan canh. ik doi bé’jt loi trong moi truong kinh doanh va diéu kién
kinh té.
T4 | Nang lyc kinh doanh trung binh, d& bj | T4 | [0l rotéi chinh trung binh, c6 khé néng dép dmg day
Trung | anh hudng trudc cac dién bién bat loi Ruiro d.u c?ac i:am kejt ta',Chmh’ tu‘}/' mj,'enf ke nanag. nay‘ g
binh e kg Binn b.! tac dongtr%rdc&cac-thay doi b’at lgi trong moi truong
kinh doanh va diéu kién kinh té.
Is Rui ro tai chinh trén trung binh, viéc dé phai chiu anh
. Nang luc kinh doanh dudi trl.ing b‘lr'lh, b| T5 hudéng L&n tlr nhitng vdn dé bat 6n trong hoat dong
Srins tdc doéng tiéu cuc bdi cac dién bién bat [Rairo trén kin,h do:’:mh va diéu kién kinh té&, tai chinh bat lgi cé
bink lgi clia nén kinh té. trung binh| thé khién doanh nghiép/ dinh ché khéng di kha nang
déap &ng céc nghia vu tai chinh.
RUi ro tai chinh cao, cé kha ndng mét kha nang thanh
T6 Né&ng luc kinh doanh yéu. Nhay cam vdi Te toan, song van du kha nang thanh toan céc nghia vu,
Yéu céc diéu kién kinh doanh, tai chinh va Rt tai chinh. Cac diéu kién kinh doanh, tai chinh, kinh té
kinh té&. bat loi hoan toan cé thé lam suy giam kha n&ng hay
murc do s&n sang dap ('ng cac cam két tai chinh.
Rui ro tai chinh rat cao, dang trong tinh trang d&i méat
Nang luc kinh doanh rat yéu. Rat nhay T7 hoac dé bj tadc dong tiéu cuc bdi rii ro mat kha nang
,,T7¥ cam vdi cac diéu kién kinh doanh, tai | Rairo rat | thanh toan va chi déap &ng dugc cac nghia vy tai
REUYOU | v idnes. cao | chinh khi tinh hinh kinh doanh, tai chinh, kinh t& &
diéu kién thuan lgi.
Rui ro tai chinh cuc ky cao, dang trong tinh trang ddi
T8 Nang luc kinh doanh cuc ky yéu. Cuc ky T8 mat hoac dé bi tdc dong tiéu cuc bdi rii ro méat kha
Cuc ky | nhay cdm vdi céc diéu kién kinh doanh, |Ruiro cwe| nang thanh toan va khé dap irng dugc céac nghia vu
yéu tai chinh va kinh té. ky cao | tai chinh khi tinh hinh kinh doanh, tai chinh, kinh té&
ngay & trong diéu kién thuan lgi.
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LIEN HE DICH VU KHACH HANG
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Email: ducnm®@tmr.vn

S6é dién thoai: (+84) 878979897
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X&p hang tin nhiém (“XHTN”) ctia Thién Minh Rating la nhirng y kién v& rui ro tin dung tuong déi trong tuong lai clia mét t8 chitc phat hanh hodc mot té
chirc cé cong cu ng dugc xép hang tin nhiém. XHTN sé danh gia céc rui ro co ban theo quy dinh clia phap luat Viét Nam (bao gom nghi dinh
88/2014/ND CP ngay 26 thang 9 nam 2014 cuia chinh phui Viét Nam) vé dich vu x&p hang tin nhiém tly tirng thoi diém, xép hang tin nhiém khong giai
quyét bat ky rui ro nao khac, bao gom nhung khdng gidi han & rli ro thanh khoan, rui ro gia tri thi tridong hoac bign dong gia ca. K&t qua XHTN mang
tinh du bao va dua trén cac gia dinh vé dién bién trong tuong lai, do d6 khang thé dugc xac minh hoan toan tai thai diém céng bé. Ngay ca khi dir ligu
hién tai da duoc xac minh, két qua x&p hang van cé thé bi anh hudng bdi cac su'kién hodc yéu té khong luang trude. Bao cdo XHTN, cac danh gia, v
ki€n va tai liéu phat hanh cta Thién Minh Rating khéng phai & tu van dau tu tai chinh va khéng bao ham, 4m chi hay huéng dan bat ky ai trong viéc
mua, ban hay ndm giit c6 phiéu, vén gép hay cong cu ng nao. Xép hang tin nhiém ciing khong danh gia tinh hgp ly clia gia thi trudng, sy phi hop cua
cdng cu ng véi nha dau tu cu thé, hay cac van dé lién quan khac.

Thién Minh Rating khéng tham gia vao hoat dong tu' v&n phat hanh, quan ly rdi ro, bao ldnh phat hanh hay phan phéi vdi té chirc dugce xép hang tin
nhiém hay t8 chirc c6 cdng cu ng dugc xép hang tin nhiém. Khi dua ra bao céo két qua xép hang tin nhiém va cac bao céo khac, Thién Minh Rating
duya trén dif liéu thuc t& nhan dugc tir khach hang, cac ngudn théng tin cdng khai va cac ngudn théng tin hdp phap khac. Thién Minh Rating c6 thé tién
hanh nhung khéng bat budc quy trinh danh gié va xac minh théng tin dugc cung cp. Tuy nhién, mitc dé danh gia va xac minh cua Thién Minh Rating
thay déi tly theo ban chat clia té chirc phat hanh hay céng cu ng dudc xép hang, yéu cau phan tich, dénh gia, thdm dinh dau tu, yéu cau phap ly, tinh
minh bach clia théng tin céng khai, kha nang tiép can ban lanh dao va cac x4c minh tir bén thit ba nhu bao céo kiém toén, béo céo tham dinh, béao
cdo ky thuat, y kién phap ly va céc tai liéu lién quan khac. Thién Minh Rating khéng dam bao tinh chinh xac hodc day du tuyét d6i cua tat ca thong tin
str dung trong qua trinh xép hang hoéc lap béo céo. Trach nhiém v tinh chinh xac va day du clia thong tin thudc Ve té chitc phat hanh trong céc tai
liéu cédng bé.

Thién Minh Rating khéng cam két ring bao cao nay hoac bat ky noi dung nao clia béo cao sé dap (ng moi yéu cau clia ngudi doc. Xép hang clia Thién
Minh Rating & y kién vé mitc dé tin nhiém clia mét té chirc phat hanh hoéc céng cu ng. Y kién nay va cac bao céo khac ctia Thién Minh Rating dua
trén cac tiéu chi va phuong phap danh gia dugc thiét lap va Thién Minh Rating lién tuc danh gid, cap nhat phuong phép dé. Do dé, béo céo x&p hang
tin nhiém va céc bao céo khac la san pham cla Thién Minh Rating ma khéng cé mat ca nhan hodc nhém cé nhan nao chiu tréch nhiém duy nhatvé
mét bao céo cu thé nay. T4t ca céc béo cdo ctia Thién Minh Rating d&u c6 s déng gop clia nhigu tac gia. Mot bao cdo xEp hang tin nhiém cua Thién
Minh Rating khong phai la ban cdo bach va khong thay thé théng tin ma t8 chirc phat hanh cung c&p cho nha dau tu khi ban cong cu ng. Van ban nay,
bao gom tat ca ndi dung, phan tich va tai liéu dudc trinh bay & day, la tai san doc quyén cuia Thién Minh Rating va dugc bao vé bdi luat ban quyén hién
hanh.

T4t ca cac quyén, quyén s& hitu va lgi ich trong va déi vdi bao cao va ndi dung clia né, bao gom nhung khong giéi han & van ban, do hoa, dir liéu va cac
tai san tri tué khac, déu thudc s& hitu hodc cap phép ctia Thién Minh Rating. Khéng mét phan nao cuia béo céo nay cé thé dugc sao chép, phan phdi
hodc truygn tai dudi bat ky hinh thitc nao hodc béng bat ky phuong tién nao, bao gom sao chup, ghi am hodc lwu trir dién tlr, ma khéng c6 sy dongy
trudc bang van ban clia Thién Minh Rating. Viéc str dung, sao chép hodc phan phéi tréi phép bao cdo nay hodc bat ky ndi dung nao cuia bao cdo nay
d&u bi c&m va c6 thé vi pham luat ban quyén, nhan hiéu hoac luat sd hitu tri tué khac. Bat ky viéc sir dung hodc sira déi trai phép ndi dung cuia bao
céo déu cé thé dan dén hanh dong phap ly. T4t ca cac nhan hiéu, nhan hiéu dich vu va logo dugc st dung trong bao céo nay la tai san ctia chu sd hitu
tuong ing.
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