THIEN MINH CREDIT RATING JSC TH| TRUONG TPDN —T7 2025

Thang 7/2025 ghi nhan gia tri phat hanh TPDN giam, hoat dong mua lai
trwdc han ha nhiét

« Phat hanh mgi. Gia tri trai phiéu doanh nghiép (TPDN) phat hanh gidm nhe trong T7 2025 (-16.7% YoY), tap trung & nhdm ngan hang, chiém ty trong
82.9%. Cac trai phiéu phat hanh phan [8n dudi hinh thdc phat hanh riéng 1é (92.2%).

«  Mua lai trudc han. Trong T7 2025, cac td chlc phat hanh (TCPH) thuc hién mua lai trudc han véi tong gia tri 26.9 nghin ty VND (-57.0% MoM). Ngan
hang la nhém TCPH nang dong nhat trong hoat dong mua lai trudc han (85.9%)

« Ap luc ddo han. Ap luc d4o han s& tdng manh tif T8 2025, chiing t6i udc tinh gia tri ddo han ctia nhitng thang con lai ctia ndm dat 116 nghin ty VND.
Néu loai tru gia tri ddo han ciia nhdom ngan hang, gia tri dao han udc tinh cho nhiing thang con lai ciia nam 2025 khoang 86 nghin ty VND, tap trung
chti yéu vao nhom BDS (48.1%).

« Thanh khoan trén thi truéng thif cap. Thanh khoan trén thi trudng thi cap trong T7 2025 cai thién 57.3% YoY. Tinh chung 7T 2025, gia tri giao dich
thi trudng thf cap tang 19.11% YoY. Ngan hang, BDS, du lich va giai tri la nhom trai phiéu cé ty & giao dich cao nhat trén thi trudng (lan lugt 40.8%,
34.7% va 9.2%).



QUY MO THI TRUONG TPDN

Gid tri trai phiéu dang luu hanh trén thj trudng dén T7 2025, dat 1,284.42 nghin ty VND (-7% MoM, 0.3% YTD), tuong duong khodng 11.16% GDP ndm 2024. Trong d6, nhém ngén
hang va bdt déng san chiém ~ 74% gid tri TP dang luu hanh.

Hinh 1: DU ng TPDN toan thi truéng Hinh 2: DU ng TPDN theo nganh
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PHAT HANH MO (1)

Trong T7 2025, téng gid tri phdt hanh mdi dat 34.1 nghin ty VND (-72.8% MoM, -16.7% YoY). Tinh gép 7T 2025, téng gid tri phdt hanh mdi dat 302.7 nghin ty VND (55.1%
YoY), phdt hanh riéng 18 vén la hinh thirc chd yéu.

Hinh 3: Tdng gia tri TPDN phat hanh Hinh 4: C6 cau TPDN phat hanh 7T 2025 theo phudng an phat hanh
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Hinh 5: C6 cau TPDN phat hanh theo nganh
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PHAT HANH M1 (2)

Trong béi canh [di sudt TPDN phdt hanh mdéi ¢é xu hudng gidm, céc ngén hang tdng huy déng nhdm dép ding nhu céu vén ky vong tich cuc hon trong cdc quy téi, dong thdi cdi
thién hé sé an toan vén.

Hinh 6: Gia tri TPDN phat hanh theo ky han Hinh 7: Coupon TPDN phat hanh theo ky han
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HOAT DONG MUA LAl

Trong T7 2025, hoat déng mua lai ctia cdc TCPH giam manh so véi thdng lién trudc, vdi téng gid tri 26.88 nghin ty VND (-57% MoM). Trong cd 7 thang dGu ndm, ngdn hang va bat
déng san la nhém TCPH nding déng nhdt trong hoat ddng mua lai trudec han nhdm téi uu héa nguén vén va cd cdu lai ng.

Hinh 8: Gia tri TPDN mua lai theo thang Hinh 9: Gia tri TPDN mua lai trong T7 2025 theo nganh
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LICH DAO HAN

Ap luc ddo han TPDN gia tdng, chiing téi udc tinh khodng 116.23 nghin ty déng TPDN sé& ddo han trong phdn con lai cia ndm 2025. Loai truf trdi phiéu cia nhém ngdn hang, gid tri

ddo han cta cdc té chiic khdc udc tinh khodng 86.24 nghin ty dong.

Hinh 10: Gia tri TPDN dao han (sau loai trif gia tri mua lai trudc han) theo thang

Hinh 11: Gia tri dao han cia mét s6 cac TPDN phi ngan hang dao han trong 12 thang tiép
theo TCPH
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THI TRUONG THU CAP

Gid tri giao dich (GTGD) binh quén phién T7 2025 tdng 57.3% YoY. Liy ké tu' dGu ndm, gid tri giao dich trén thi trudng thi cdp tdng 19.11% YoY. Cdc giao dich trén thi trudng thi cdp

tdp trung vao trdi phiéu ngdn hang (40.8%), bat dong san (34.7%), va du lich & gidi tri (9.2%).

Hinh 12: GTGD binh quan phién trén thi trudng TPDN theo thang

Hinh 13: GTGD trén thi trudng TPDN hang thang theo nhém nganh
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Hinh 14: Ldi suat téi ngay dao han (YTM) binh quan theo nganh
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Hinh 15: Top 10 TPDN dudc giao dich nhiéu nhat trén thi truéng thif cap trong T7 2025
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© 2025 CONG TY CO PHAN XEP HANG TiN NHIEM THIEN MINH (“THIEN MINH RATING”)

Xép hang tin nhiém (“XHTN”) ctia Thién Minh Rating la nhiing y ki€n vé rui ro tin dung tudng ddi trong tudng lai cia mot t6 chlc phat hanh hodc mét té chiic cé cdng cu ng dugc xép
hang tin nhiém. XHTN sé& danh gia cac rdi ro cd ban theo quy dinh clia phap luat Viét Nam (bao gobm nghi dinh 88/2014/ND-CP ngay 26 thang 9 nam 2014 cla chinh pht Viét Nam) vé dich
vu xép hang tin nhiém tuy ting thai diém, xép hang tin nhiém khong giai quyét bat ky rdi ro nao khac, bao gom nhung khong gidi han & rui ro thanh khoan, rti ro gia tri thi truéng hoac
bién dong gia ca.

Két qua XHTN mang tinh du bao va dua trén cac gia dinh vé dién bién trong tuang lai, do d6 khong thé dugc xac minh hoan toan tai thgi diém cong bé. Ngay ca khi dii liéu hién tai da
dudc xac minh, két qua xép hang van cé thé bi anh hudng bdi cac su kién hoac yéu té khéng ludng trudc.

Bdo cao XHTN, cac danh gia, y kién va tai liéu phat hanh ca Thién Minh Rating khong phai la tu van dau tu tai chinh va khdng bao ham, am chi hay hudng dan bat ky ai trong viéc mua,
ban hay nam giii ¢ phiéu, vén gdp hay cdng cu ng nao. Xép hang tin nhiém cling khdng danh gia tinh hgp ly clia gid thi trudng, su pht hdp ctia cdng cu ng vdi nha dau tu cu thé, hay céc
van dé lién quan khac. Thién Minh Rating khong tham gia vao hoat dong tu van phat hanh, quan ly rdi ro, bao lanh phat hanh hay phan phai vdi té chiic duge xép hang tin nhiém hay to
chlc c6 cong cu ng dugc xép hang tin nhiém.

Khi dua ra bao cdo két qua xép hang tin nhiém va cac bao cdo khac, TMR dua trén dii liéu thuc té nhan dudc ti khach hang, cac nguén théng tin cong khai va cac ngudn théng tin hgp
phéap khac. TMR cé thé tién hanh nhung khéng bat budc quy trinh danh gia va xac minh thdng tin dugc cung cap. Tuy nhién, mic d6 danh gia va xadc minh ctia TMR thay dai tuy theo ban
chat clia to chlic phat hanh hay cong cu ng dudc xép hang, yéu cau phan tich, danh gia, tham dinh dau tu, yéu cau phap ly, tinh minh bach ctia théng tin cong khai, kha nang tiép can
ban lanh dao va cac xac minh tuf bén th ba nhu bao cdo kiém toan, bao cao tham dinh, bao cao k§ thuat, y ki€n phap ly va cac tai liéu lién quan khac. TMR khong dam bao tinh chinh
xac hodc day du tuyét déi cta tat ca thong tin st dung trong qua trinh xép hang hodc lap bao cdo. Trach nhiém vé tinh chinh xac va day di clia thong tin thudc vé t6 chlc phat hanh
trong cac tai liéu cong bo.

TMR khéng cam két rang bdo cdo nay hodc bat ky ndi dung nao ctia bao céo sé dap (ing moi yéu cau cta ngugi doc. Xép hang ciia TMR la y kién vé mdic do tin nhiém ctia mot té chiic
phat hanh hodc cdng cu nd. Y ki€n nay va cdc bao cdo khac cia TMR dua trén cac tiéu chi va phuang phap danh gid dudc thiét 1ap va TMR lién tuc ddnh gid, cip nhat phuang phép dé. Do
dd, bao cdo xép hang tin nhiém va cac bao cdo khac la san pham ctia TMR ma khong cé mét ca nhan hodc nhém ca nhan nao chiu trach nhiém duy nhat vé mot bao cdo cu thé nay. Tat
ca cac bao cao clia TMR déu c6 su dong gdp cua nhiéu tac gia. Mot bao cao xép hang tin nhiém ctia TMR khong phai la ban cao bach va khéng thay thé thong tin ma t6 chlic phat hanh
cung cap cho nha dau tu khi ban cong cu ng.

Van ban nay, bao gom tat ca n6i dung, phan tich va tai liéu dudc trinh bay & day, la tai san doc quyén cta Thién Minh Rating va dudc bao vé bdi luat ban quyén hién hanh. Tat ca cac
quyén, quyén sd hitu va lgi ich trong va déi vdi bao cdo va ndi dung clia nd, bao gom nhung khong gidi han & van ban, do hoa, dif liéu va cac tai san tri tué khac, déu thudc sé hitu hoac
cap phép ctia Thién Minh Rating. Khdng mét phan nao ctia bdo cdo nay cé thé dudc sao chép, phan phéi hodc truyén tai dudi bat ky hinh thic nao hodc bang bat ky phugng tién nao,
bao gdm sao chup, ghi dm hodc luu trif dién t, ma khdng c6 su déng y trudc bang van ban clia Thién Minh Rating . Viéc st dung, sao chép hodc phan phdi trai phép bao cdo nay hodc
bat ky ndi dung nao clia bao cdo nay déu bi cdm va cé thé vi pham ludt ban quyén, nhan hiéu hodc luat s& hifu tri tué khac. Bat ky viéc stf dung hodc sira doi trai phép ndi dung cua bao
cao déu cd thé dan dén hanh déng phap ly. Tat ca cac nhan hiéu, nhan hiéu dich vu va logo dugc st dung trong bao cdo nay la tai san cta cha sd hiiu tuong Ung.
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