THIEN MINH RATING JSC BAO CAO Vi MO VIET NAM —T7 2025

Cac chi tiéu kinh t& vi mo trong thang 7 van tich cuc, song thach thirc I&n & cac thang toi

« Cac chi s6 kinh té vi md trong thang 7 tiép tuc kha quan. Chi s& san xu4t cong nghiép (IIP) trong T7 ting +8.5% YoY. Chi s6 PMI T7 2025  Nguyén Anh Duy
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phuc héi manh nhd don hang mdi tang sau 3 thang & mdc suy giam. Tong kim ngach xuat nhap khau trong T7 tiép tuc tang (+7% MoM, Gidm d8c Nghién ciru va Phan tich
16.8% YoY) dugc dan dat b&i mic tdng trudng manh ctia mét hang may tinh & linh kién dién tr. B3 ting ctia kim ngach nhap khau trong
T7 chua cé d&u hiéu suy giam trong khi thué déi trng c6 hiéu luc tir ngay 7 thang 8. Téng mirc ban & hang héa va dich vu trong T7 2025
duy tri mdc tang trwdng 8n dinh, tuong duong véi mic tang trudng 6T dau ndm, dat 9,2% YoY. Giai ngan dau tu cong dat muc ky luc trong
T7 2025. Giai ngan vén dau tu cong uwdc dat hon 120 nghin ty VND, nang muc giai ngan 7T [&n 388 nghin ty VND (+ 71% YoY). V6n FDI giai

ngan duy tri da tang trong thang 7 (+10.1% YoY).

¢ Tuy nhién, thach thic I6n trong thdi gian téi dén tif cac yéu té bén ngoai. Cling trong bdo cdo khao sat PMI thang 7, niém tin clia cac nha
san xuat van ti€p tuc giam do lo ngai vé chinh sach thué quan cta My, cé hiéu luc tif 7/8. Tong théng Trump gan day co tuyén bd sé ap thué
riéng déi vGi chat ban dan. Chinh sach nay c6 thé c6 tac dong 1én dén hoat ddng san xudt va xudt khdu hang dién tif (nhém HS 84, 85) cla

Viét Nam, nhém hang chiém ty trong |&n trong xuat khau sang thi trugng M.

+ Ap luc trong nudc ciing da dan xuat hién. DU da ting cua chi s8 CPI thang 7 giam tdc xudng 3.2% YoY so vdi 3.6% YoY trong thang 6, tuy
nhién, ching t6i van cho réng &p luc lam phét sé tang trd lai do gia nguyén liéu dau vao tang, hiéu ('ng nén thap cla gia xang, va cung
tién dy ki€n ti€p tuc tang manh. Trong khi d6, NHNN dang d6i mat vdi thach thic l6n trong diéu hanh khi thanh khoan hé théng du kién

ti€p tuc co ap luc, ty gia gia tang, trong khi chinh phu ti€p tuc khuyé&n khich diéu hanh giam [ai su4t cho vay hé trg tang trudng kinh té.



BAO CAO KINH TE VIMO T7 2025

Céc chi s0 vé san xuat trong T7 van duy tri kha quan, tuy nhién, ching t6i van duy tri quan diém vé anh hwéng tiéu cuwc cta thué ddi rng téi san lwong
san xuat sé ré rang ho'n trong cac thang téi

Trong T7, chi s& san xuat cong nghiép (1IP) duy tri da tang (+8.5% YoY). Tuy nhién da ting Chi s8 PMI clia cac nudc trong khu vuc khdng dua ra tin hiéu dong nhat vé da phuc héi san

truéng co giam so vdi thang lién trudc Xuat
Chi s6 san xuat cdng nghiép IIP ti T1 2024-Nay [% YoY] Chi s6 PMI san xuat ctia Viét nam va cac nudc trong khu vuc ti T1 2024 dén nay [diém]
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Téng kim ngach xuat nhap khau trong T7 ti€p tuc ting (+7% MoM, 16.8% YoY) duoc dan dat b&i mirc ting trwéng manh clia mat hang may tinh & linh

kién dién twr
Piém luu y la da ting cia kim ngach nhdp khau trong T7 chua c6 diu hiéu suy giam trong
khi thué dai ing c6 hiéu luc tir 7 thang 8.
Kim ngach xudt nhap kh3u theo thang ti T1 2024-Nay [ty USD]

Kim ngach xuit khiu T7 2025 duy tri da ting chu yéu nhd miic ting dét bié€n ciia mat hang
may tinh & linh kién dién tu

Kim ngach xuat khau [ty USD-cdt tréi] va tang trudng [% YoY-cdt phai] ctia cdc mat hang xuat khau chinh clia Viét Nam
trong T6 va T7 2025
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M§ bat dau ap thué dai iing lén dai tac thudng mai ké tif ngay 7/8. Tac dong tiéu cuc clia
muic thué mdi lén kim ngach xuat nhap sé thay ré hon trong théi gian tdi
Thué d&i Ung cta My [én cac d6i tac thusng mai theo théng bao ngay 02/04 va 31/07 [%]
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Tong thong Trump c6 tuyén ba sé ap thué riéng dai vdi chat ban dan. Chinh sich nay cé thé
tac dong rat 6n dén hoat dong san xuat va xuat khau hang may tinh & linh kién dién tu
(nhém HS 84, 85)

Ty trong cia 3 m3t hang chinh trong xuat khau sang My va nhap khau tif Trung Quéc ctia Viét Nam trong Q2 2025 [%)]
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BAO CAO KINH TE VIMO T7 2025
Téng mirc ban 1é hang héa va dich vu trong T7 2025 duy tri mirc ting tredng 6n dinh, twong dwong véi mirc tang trwéng 6T dau nam, dat 9,2% YoY
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Giai ngan dau tu cong dat mirc ky luc trong T7 2025. Dau tw cong tiép tuc duoc ky vong 1a ddng lwc tang trued'ng chinh trong H2 2025 khi xuat khau
dwoc ky vong sé suy yéu
Tinh riéng T7 2025, giai ngan vén dau tu cong udc dat hén 120 nghin ty VND, nang miic giai
ngan 7T |én 388 nghin ty VND (+ 71% YoY), tudng dudng gan 39.5% k& hoach nim

Von gidi ngan dau tu cong 6 thang dau nam tif 2021-2025 [ty VND - cot trai] va ty I& hoan thanh so vdi ké hoach dé ra Lo R o, L. o .
[% - cot phail Von dau tu thuc hién tif nguén Ngan sach Nha nudc 7 thang ddu ndm 2024 - 2025 ctia mot s6 dia phudng [ty VND]

Trong d6 vdn ngén sach cho dia phudng dat ty |é giadi ngdn 57.5%
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BAO CAO KINHTE VIMO T7 2025

Téng vén FDI dang ky gidm thang thr 2 lién tiép do cdc nha dau tuw than trong trwdc nhirng bién ddng khé lwdng cda chinh sich thué quan ciia My

Trong khi vén FDI dang ky mdi tiép tuc giam trong T7, vén FDI giai ngan duy tri da tang

trong thang 7 (+10.1% YoY). Téng mulc gidi ngan vén FDI 7T 2025 dat 13.6 ty USD ( +8.4%

YoY), trong d6 giai ngan cho nganh cdong nghiép ché bién, ché tao chiém 81.6%
Tang trudng dong von FDI dang ky va giai ngan theo thang ti T1 2024-Nay [% YoY]

Tong vén FDI dang ky mdi trong 7T 2025 giam 11.1 % YoY.
Cac nudc dau tu FDI dang ky m&i & Viét Nam 7 thang dau ndm tlif 2021-Nay [ty USD]
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BAO CAO KINHTE VIMO T7 2025

DU CPI thang 7 giam t6c xuéng 3.2% YoY so v&i 3.6% YoY trong thang 6, tuy nhién chiing t6i van cho rang ap lwc lam phat sé ting tré lai do gia nguyén
liéu dau vao tang, hiéu trng nén thap cua gia xang, va cung tién du kién tiép tuc ting manh

Chi s& CPI téng thé trong T7 2025 dat 3,2% YoY, thap hon so vdi miic tran muc tiéu 4,5% dé

ra ctia CP nim nay Gia xang Ron - 95 trong T7 hién van dang thap hon dang ké so véi ciing ky nam ngoai
Déng gdp clia cdc nhém vao CPI téng thé [dpt] Gia xang Ron 95 11l vung 2 trong nudc tir T1 2024-Nay [VND]
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Trong T7, NHNN tiép tuc bo'm rong qua kénh OMO dam bao thanh khoan cho hé théng

Tong lugng bom rong qua thi trudng md dat gan hen 86 nghin ty VND trong thang 7
Khéi lugng bom (hit) tién rong hang ngay tif T1 2025-Nay [nghin ty VND]

Thanh khoan hé théng du kién ti€p tuc chiu ap luc trong béi canh ting trudng tin dung ky
vong tang manh trong nhiing thang cuéi nam. Trong T7, NHNN c6 thdng bao diéu chinh
tang chi tiéu ting trudng tin dung cho ciac TCTD dat di diéu kién

Tang trudng tin dung [% YTD]
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Lai suat huy dong ky han 12 thang ctia mot s6 NHTM CP ¢6 dau hiéu tang nhe trong T7
L&i sudt tién gufi ky han 12 thang ctia cdc NHTM [%]
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L3i suat binh quan lién ngdn hang tang manh & tat ca cac ky han véi li suat binh quan dat
4.7%/nam (+ 1.5bps so v@i binh quan trong T6)
L3i sudt LNH cac ky han tif T1 2025-Nay [%/nam]
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Ap lyc ty gia gia ting trong T7 (+0.5% MoM) trong bdi canh chi s6 DXY ting khi Fed tiép tuc thong bao giit nguyén l3i suat. Chuing t6i van duy tri quan

diém ap lwc ty gia sé giam di trong H2 2025

Ty gia trong T7 chiu sifc ép mét phan tif nhu cau ngoai té trong nudc cao do nhu cau nhap
khau tang manh trong T7 va hoat dong chuyén Igi nhuén dinh ky ctia khai FDI vé nudc
Ty gié ban USD/VND tai VCB, TT t do, v NHNN tif T1 2024-Nay [VND]

Chi s8 DXY bat tang tif 96.8 di€m cudi T6 lén gén 100 diém trong T7
Chi s6 DXY [diém]
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Chénh léch lai suat lién ngan hang giita USD va VND da dai chiéu trong T7 do l3i suat binh
quan lién ngan hang ting
L&i suat cla hai ddng USD va VND [% YoY]
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Théng du thuong mai tiép tuc dugc mé rdng trong T7. Can can thudng mai thing du 10.18
ty USD trong 7 thang dau nam
Kim ngach xudt nhap kh3u theo [ty USD-c6t trdi] va thang du thucng mai [ty USD-cot phai] theo quy tif Q1 2021-Nay
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© 2025 CONG TY CO PHAN XEP HANG TiN NHIEM THIEN MINH (“THIEN MINH RATING”)

Xé&p hang tin nhiém (“XHTN”) ctia Thién Minh Rating la nhirng y ki€n vé rdi ro tin dung tuong d&i trong tuong lai ctia mot t6 chi'c phat hanh hodc mot té chirc c6 cdng cu ng dugc xép hang tin nhiém. XHTN sé danh gia
c4c rui ro co ban theo quy dinh cia phép luat Vit Nam (bao gobm nghi dinh 88/2014/ND-CP ngay 26 thang 9 nam 2014 ctia chinh pha Viét Nam) vé dich vu x€p hang tin nhiém tuy tirng thai diém, x€p hang tin nhiém
khéng giai quyét bat ky rdi ro nao khéc, bao gom nhung khéng gidi han & rdi ro thanh khoan, rui ro gia tri thi trudng hodc bién dong gia ca.

K&t qua XHTN mang tinh du béo va dua trén cac gia dinh vé dién bién trong tuang lai, do d6 khéng thé dugc xac minh hoan toan tai thoi diém céng bé. Ngay ca khi di¥ liéu hién tai da dugc xac minh, két qua xép hang
van c6 thé bj anh hudng bdi cac sy kién hoac yéu t6 khong ludng trudc.

B&o cao XHTN, cac danh gia, y kién va tai lieu phat hanh cia Thién Minh Rating khéng phai [a tu' vAn dau tu tai chinh va khéng bao ham, am chi hay hudng dan bat ky ai trong viéc mua, ban hay ndm gii cé phiéu, vén
g6p hay cong cu ng nao. Xép hang tin nhiém ciing khéng danh gia tinh hgp ly clia gié thi trudng, su phl hgp clia cdng cu ng vdi nha dau tu cu thé, hay cac van dé lién quan khac. Thién Minh Rating khong tham gia vao
hoat dong tw van phat hanh, quan ly rdi ro, bao lanh phat hanh hay phan phdi véi té chitc dugc x&p hang tin nhiém hay t6 chirc ¢6 cong cu ng dugc xép hang tin nhiém.

Khi dua ra béo cdo két qua xép hang tin nhiém va cac bao céo khac, TMR dua trén dir liéu thuc t& nhan dugc tir khach hang, cac ngudn théng tin cong khai va cac ngudn théng tin hgp phéap khac. TMR c6 thé tién hanh
nhung khong bat budc quy trinh danh gia va xac minh théng tin dugc cung cap. Tuy nhién, mic do danh gid va xac minh ctia TMR thay d6i tly theo ban chat ctia té chirc phat hanh hay cong cu ng dugc x&p hang, yéu
cau phan tich, danh gia, thdm dinh dau tu, yéu cau phéap ly, tinh minh bach ctia théng tin céng khai, kha nang ti€p can ban lanh dao va cac xac minh tir bén thi ba nhuw bdo céo kiém todn, bdo cdo tham dinh, bao céo
ky thuat, y kién phap ly va céc tai liéu lién quan khac. TMR khéng dam bao tinh chinh xac hodc day du tuyét déi clia tat ca thong tin st dung trong qua trinh xép hang hoac lap bao céo. Trach nhiém vé tinh chinh xac va
day du cuia thong tin thudc vé t6 chirc phat hanh trong céc tai liéu cong bd.

TMR khong cam két rang bao cdo nay hoadc bat ky noi dung nao ctia bdo cdo sé dap ting moi yéu cau clia ngudi doc. XEp hang ctia TMR a y kién vé mic do tin nhiém ctia mot t6 chirc phat hanh hodc cong cu ng. Y kién
nay va cac bao cdo khac ctia TMR dua trén cac tiéu chiva phuong phap dénh gia dugc thiét lap va TMR lién tuc danh gia, cap nhat phuong phap dé. Do do, béo cdo xép hang tin nhiém va cac bédo cdo khéac la san
pham cta TMR ma khéng c6 mot ca nhan hodc nhém cé nhan nao chiu trach nhiém duy nhat vé moét béo céo cu thé nay. Tat ca cdc bao céo clia TMR déu cé sy dong gép cuia nhiéu tac gid. Mot bao cdo xép hang tin
nhiém cta TMR khéng phai la ban cdo bach va khéng thay thé théng tin ma t8 chitc phat hanh cung cap cho nha dau tu khi ban céng cu ng.

Van ban nay, bao gom tat ca ndi dung, phan tich va tai liéu dugc trinh bay & day, la tai san ddc quyén ctia Thién Minh Rating va dugc bao vé bdi luat ban quyén hién hanh. Tat ca cac quyén, quyén sd hiru va Lgi ich
trong va ddi vdi bdo céo va ndi dung clia nd, bao gobm nhung khong gidi han & van ban, d6 hoa, dir liéu va céc tai san tri tué khac, déu thudc s& hitu hoac cédp phép ctia Thién Minh Rating. Khéng mét phan nao clia bao
cdo nay c6 thé dugc sao chép, phan phéi hoac truyén tai dudi bat ky hinh thitc nao hodc béng bat ky phuong tién nao, bao gom sao chup, ghi am hoac luu trit dién ttr, ma khong cé sy dongy trudc bang van ban cta
Thién Minh Rating . Viéc s dung, sao chép hodc phan phdi trai phép bao céo nay hodc bat ky ndi dung nao ctia bao cao nay déu bi cdm va cd thé vi pham luat ban quyén, nhan hiéu hoac luat s& hitu tri tué khac.

B4t ky viéc sir dung hodc sira déi trai phép ndi dung clia bdo cdo déu cé thé dan dén hanh dong phap ly. T4t ca cac nhan hiéu, nhan hiéu dich vu va logo dugc st dung trong bdo céo nay |4 tai san ctia chi s& hitu
tuong ung.



