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LOI NOI DAU

Vi slr ménh cung cip cac danh gia tin nhiém doc lap, khach quan va dang tin cay, Coéng ty Cé phan Xép hang
Tin nhiém Thién Minh (Thién Minh Rating) khéng ngirng hoan thién hé théng phwong phap luan, quy trinh chuyén
mon va chudn héa céng cu thé hién két qua xép hang. Trong do, viéc xay dwng va coéng bd rd rang hé théng ky
hiéu xép hang va thang diém déng vai trd nén tang trong viéc ddm bao tinh minh bach, nhat quan va dé hiéu dbi

v&i cac bén st dung két qua xép hang tin nhiém.

Tai liéu nay dwoc Thién Minh Rating ban hanh nhdm cung cép thong tin chi tiét v& hé thdng ky hiéu xép hang ap
dung cho cac chi thé va cong cu ng, déng thoi gidi thich y nghia va logic cia tirtng mirc xép hang trong thang
diém. Viéc chuén hoéa ky hiéu va thang diém khong chi gitip cac nha dau tw, td chirc phat hanh, co quan quan ly
va cac bén lién quan hiéu rd mirc dd rdi ro tin dung ma con thé hién cam két ctia Thién Minh Rating trong viéc duy
tri tinh chuyén nghiép, minh bach va tiép can céac thoéng lé quéc té.

Tai liéu nay la mot phan khong tach rdi trong hé thdng tai liéu chuyén mén cta Thién Minh Rating, dwoc xay dung
phu hop véi cac quy dinh phap luat hién hanh va cé thé dwoc ra soat, cap nhat dinh ky nhdm phan anh nhirng
thay déi trong phwong phap luan, diéu kién thj trwong hodc yéu ciu giam sat.

Van ban vé ky hiéu xép hang tin nhiém va dinh nghia sé 3A/VBXHTN-15.05.2025 dwoc ban hanh 14n dau ngay 15

thang 05 nam 2025, ap dung t&i toan bd nhan vién Thién Minh Rating va cé hiéu lwc ké tr ngay ban hanh



1 THUAT NG VA BINH NGHIA

1.1

1.2

1.3

1.4

Bén c6 nghia vu

Thuat ngt “Bén c6 nghia vu” dung dé chi mét cdng ty/doanh nghiép phat hanh trai phiéu cé nghia vu phai
tra tit ca cac khoan no gbc va cac khoan I4i cho cac khoan dw no.

Xép hang tin nhiém

Xép hang tin nhiém danh gia rii ro theo thr tw dinh hang twong déi, nhwng khéng dy doan xac suat mat

kha ndng thanh toan hodc tdn that tai chinh.

Théng tin vé lich str danh gia xép hang cta Thién Minh Rating s& dwoc cap nhat trong cac bao cao vé
“Thay ddi Xép hang va M4t kha nang thanh toan” nham giai thich chi tiét vé ty I& mat kha nang thanh toan

trwéc day cla cac doanh nghiép da dwoc xép hang.

Cac xép hang vé mrc do tin nhiém cta Thién Minh Rating khéng truc tiép chi ra bat ky rdi ro nao ngoai
rdi ro vé tin nhiém. Vi du, viéc xép hang khoéng lién quan t&i rdi ro méat gia tri thi trwong déi véi chirng
khoan dwoc xép hang do thay d6i I4i suat hay tinh thanh khoan.

Xép hang tin nhiém doanh nghiép/té chirc phat hanh

Xép hang tin nhiém doanh nghiép/td chirc phat hanh 1a y kién dw doan mdc dd tin nhiém téng thé ctia mot
td chirc. Y kién nay tap trung vao kha néng va mirc do sén sang cla td chirc d6 trong viéc dap &ng cac
cam két tai chinh khi dén han.

Y kién nay khong ap dung cho bat ky nghia vu tai chinh cu thé nao, vi né khéng tinh dén ban chét va cac

diéu khodn ctia nghia vy, tinh trang pha san hodc thanh Iy, hodc tinh hop phap hay kha thi clia nghia vu.

Xép hang tin nhiém cla t6 chirc phat hanh c6 thé Ia dai han (& trén 1 ndm) hodc ngan han (dwéi 1 nam).

Xép hang tin nhiém céng cu no
Viéc x&p hang tin nhiém céng cu no 1a y kién dw doan déi véi mire dd tin nhiém tdng thé clia bén coé nghia
vu déi véi mot cong cu no cu thé, vé kha nang thue hién ddy da, dang han nghia vu no ctia chi thé phat

hanh dbi v&i cong cu no tai thoi diém xép hang.

Viéc xép hang nay xem xét t&i mrc do tin nhiém cla té chirc phat hanh ddi véi cong cu ng, bao gébm céac
san pham tai chinh xac 1ap nghia vu no bao gém: trai phiéu, khoan vay ngan hang va cac san pham tai
chinh cé phat sinh nghia vu ng khac.

Y kién nay phan anh géc nhin ctia Thién Minh Rating vé nang lwc va sy sdn sang dap tng cac cam két
tai chinh cGia bén c6 nghia vu khi dén han. Thién Minh Rating c6 thé danh gia cac diéu khoan, chdng han
nhu tai san thé chdp c6 thé anh hwéng dén ty 1& thanh toan va thu hdi cudi cuing trong trwdng hop bén

c6 nghia vu mét kha nang thanh toan.

Xé&p hang tin nhiém cong cu no c6 thé 1a dai han (ky han ban dau tir mdt ndm tré 1én) hodc ngén han
(ky han ban dau dwéi moét ndm).



1.5 Hang dau tw va Hang dau co/khéng dau tw

Theo thoi gian, céc thuat ngir “Hang dau tu” va “Hang diu co” da ty tré thanh thuat ngir ngan gon dé
mo t& cac danh muc tir '"AAA' dén 'BBB' (Hang dAu tw) va 'BB' dén 'C' (Hang dau co).

Thuat ngl hang dau tw va hang dau co la quy wéc thi trwdng va ching khéng ngu y bat ky khuyén

nghi hodc chirng thwc ndo vé& mét chirng khoan cu thé cho muc dich dau tw.

Cac hang dau tw cho thay rui ro tin dung twong ddi thdp dén trung binh, trong khi hang dau co' cho

thdy mdc do rdi ro tin dung cao hon.

Bén canh cac hang d4u tw, han dau co/ khong dau tw nhw néu trén dwoc s dung cho xép hang
trong dai han, Thién Minh rating da xay dwng Thang xép hang trong ngén han véi cac bac xép hang
tr TM-1 dén TM-5.

1.6 Cac thuat ngir khac

= “Bao cao két qua xép hang tin nhiém”: La bao cao cong bb két qua xép hang tin nhiém vé té chirc
duogc xép hang tin nhiém.

= “Bac xép hang tin nhiém”: La ky hiéu cac thir hang danh gia kha nang thuc hién day da, dang han
nghfa vu no cla tb chirc duwgc xép hang tin nhiém.

= “Cdéng cu ne”: La cac san pham tai chinh xac lap nghia vu ng bao gdm: trai phiéu, khoan vay ngan
hang va cac san pham tai chinh c6 phat sinh nghia vu no khéac.

= “Chuyén vién phan tich”: La nguw&i thwe hién nhirng hoat ddng: Thu théap thong tin, phan tich, nhan
dinh, xép hang vé kha n&ng thuc hién day du, dung han nghia vu no cla t6 chirc duwgc xép hang tin
nhiém.

=  “Dich vu xép hang tin nhiém d6i v&i doanh nghiép, t6 chirc”: La dich vu dwoc cung cap bdi
doanh nghiép xép hang tin nhiém dé phan tich, nhan dinh va xép hang vé kha nang thyc hién day
da, dang han nghia vu ng ctia doanh nghiép, té chirc.

= “Dich vy xép hang tin nhiém d6i vé&i céng cu ne”: La dich vu dwoc cung cip bdi doanh nghiép
xép hang tin nhiém dé phan tich, nhan dinh va xép hang vé kha nang thwc hién day da, ding han
nghia vu no cla chi thé phat hanh déi véi cong cu ne tai thdi diém xép hang.

= “T6 chirc dwoec xép hang tin nhiém”: La doanh nghiép, td chirc dwoc xép hang tin nhiém hoéc cé
cbéng cu ng duwoc xép hang tin nhiém quy dinh tai Pidu 3 Nghi dinh 88/2014/ND-CP.

= “Gidy chirng nhan du diéu kién kinh doanh”: La tén rat gon cGa Gidy chirng nhan da diéu kién
kinh doanh dich vu xép hang tin nhiém theo quy dinh tai Nghj dinh 88/2014/ND-CP.

=  “Hop dong xép hang tin nhiém”: La hop ddng dwoc ky két gitra doanh nghiép xép hang tin nhiém
va td chirc dwoc xép hang tin nhiém.

=  “Héi dong xép hang tin nhiém”: La Hoi déng chuyén mén do doanh nghiép xép hang tin nhiém
thanh lap ddi véi méi hop ddng xép hang tin nhiém dé quyét dinh bac xép hang tin nhiém, cap nhat
bac xép hang tin nhiém va bao cao két qua xép hang tin nhiém.

=  “LEGOS”: La hé thdng phan tich dinh lwgng do Thién Minh Rating phat trién, ¢ng dung di liéu thi
trwdng, mé hinh tai chinh, mé hinh toan &ng dung (xac suat théng ké&, machine learning), cong nghé
théng tin va cac cong cu dinh lwgng khac hd tro chuyén gia phan tich, nha dau tw, nha quan ly thuc

hién phan tich chuyén sau vé doanh nghiép, nganh nghé va thij trwérng moét cach hiéu qua.



2 THANG XEP HANG TRONG DAI HAN

Bac xép
hang

XEP HANG TiN NHIEM
CONG CU NQ TRONG DAI HAN

XEP HANG TiN NHIEM
DOANH NGHIEP/TO CHU’C PHAT HANH TRONG DAI HAN

AAA

'"AAA' |a bac xép hang tin nhiém cao nhéat trong thang xép hang ciia Thién
Minh Rating. Céng cu ng dwoc xép hang nay c6 kha nang cao nhét trong

viéc dap (rng cac cam két vé nghia vu tai chinh.

‘AAA’ 12 bac xép hang tin nhiém cao nhat trong thang xép hang ctia Thién
Minh Rating. T chtrc phat hanh dwoc x&p hang nay cé kha néng rat cao

trong viéc dap &ng cac cam két vé nghia vu tai chinh.

Bac xép hang 'AA' khdng qué khac biét so v&i bac xép hang cao nhét. Cong
cu no duoc xép hang nay c6 kha nang rat cao trong viéc dap (rng cac cam

két v& nghfa vu tai chinh.

T chire phat hanh dwoc xép hang ‘AA’ ¢é kha néng cao trong viéc thuc
hién cac cam két tai chinh. Bdng thoi, bac xép hang ‘AA’ ciing khéng qua
céach biét so v&i mirc xép hang ‘AAA.

Co6ng cu no dugc xép hang ‘A’ ¢6 phan dé bj anh hwéng bdi nhikng thay
ddi ctia hoan canh va diéu kién kinh t& hon cac bac xép hang cao hon. Tuy
nhién, kha ndng dap ng cac cam két vé nghia vu tai chinh cta bac xép

hang nay van rt cao.

T chirc phat hanh duwoc xép hang ‘A’ 6 kha nang twong dbi cao trong
viéc dap (ng cac nghia vu tai chinh, tuy nhién kha ning nay cé thé bj tac
dong trwéc cac thay ddi bat loi trong méi trdng kinh doanh va didu kién
kinh té.

BBB

Mét cong cu ng duwgc xép hang véi bac ‘BBB’ thé hién mirc d6 bao vé vira
dd. Tuy nhién, trong cac tinh huéng thay déi hay méi trwéng kinh doanh
bién dong bét lgi, kha n&ng Bén cé nghia vu dap (rng cac cam két nghia vu

tai chinh c6 thé bj suy giam.

T4 chire phat hanh dwoc xép hang ‘BBB’ c6 kha nang dap trng day du
cac cam két tai chinh. Tuy nhién, kha nang nay dé bj tac dong trwdc cac
thay ddi bat loi trong méi trwéng kinh doanh va diéu kién kinh té.

BB, B,
CCC, CC,

vaC

Céng cu ng duoc xép hang 'BB', 'B', 'CCC', 'CC', va 'C' c6 cac dac diém
mang tinh dau co dang ké. Bac ‘BB’ biéu thi mirc dd ddu co it nhat va ‘C’
I& m&rc cao nhat. Méc du cac cong cu ng dwoc danh gia véi cac bac xép
hang nay cé mét sé déc diém vé chéat lwong va sw bao dam, nhwng nhirng
didu nay co thé bj anh hudng néng né bdi cac bién dong bét lgi hodc sw

anh huwéng truc tiép tir cac diéu kién bat loi.

T4 chirc phat hanh dwoc xép hang 'BB', 'B', 'CCC', 'CC', va 'C' ¢ cac
d&c diém mang tinh dau co dang k&. Bac ‘BB’ biéu thi mirc d6 dau co it
nhét va ‘C’ 1a mtrc cao nhét. Mac du cac Té chirc phat hanh dwoc danh
gia v&i cac bac xép hang nay cé mot sb dac diém vé chat lwong va sw
bdo dam, nhwng nhirng diéu nay cé thé bi &nh hwéng néng né béi cac

bién déng bt loi hodc sw anh hwéng trwc tiép tir cac diéu kién bt loi.




BB

Mét cong cu no dwoc xép hang ‘BB’ it cd khd nang mat kha nang thanh
toan hon cac khoan ng mang tinh dau co khac. Tuy nhién, khodn ng nay
ludn phai dbi mé&t véi cac bat dn lién tuc hay bi &nh huéng trwéc cac didu
kien kinh t&, tai chinh, kinh doanh bét loi khién Bén c6 nghia vu khéng con

da kha nang dé dap ng cac cam két nghia vu tai chinh.

T4 chirc phat hanh dwoc xép hang ‘BB’ sé it bi &nh huéng trong ngén
han hon cac nha phat hanh bi xép hang thdp hon. Tuy nhién, viéc dé
phai chiu anh hwéng I&n tlr nhirtng van dé bét 6n trong hoat dong kinh
doanh va diéu kién kinh t&, tai chinh bét lgi c6 thé khién doanh nghiép/

dinh ché khoéng da kha nang dap trng cac nghia vu tai chinh.

Mét céng cu ng dwoc xép hang B ¢6 nhiéu kha nang bi mat kha nang thanh
toan hon ‘BB’, nhwng Bén cé nghia vu van dang c6 du kha nang dé dap
rng cac cam két nghia vu tai chinh. Céac diéu kién kinh t&, tai chinh, kinh
doanh bét lgi c6 thé lam suy gidm kha nang hay mic d6 sn sang dé hoan

thanh cac cam két nghfa vu tai chinh.

Té chirc phat hanh dwoc xép hang ‘B’ sé& c6 kha nang mat kha nang
thanh toan cao hon mirc ‘BB’, song van da kha néng thanh toan cac nghia
vu tai chinh. Cac diéu kién kinh doanh, tai chinh, kinh t& bt loi hoan toan
c6 thé lam suy giam kha nang hay mirc dd san sang dap (ng cac cam
két tai chinh.

Cccc

M6t céng cu ng dwoc xép hang ‘CCC’ dang trong tinh trang phai déi méat véi
rGi ro mét kha nang thanh toan, va phai phu thudc vao céac diéu kién kinh
doanh, kinh té, tai chinh d& co thé hoan thanh cac cam két nghia vu tai chinh.
Trong trworng hop bét loi, bén c6 nghia vu cé thé khéng cé kha nang hoan

thanh cac cam két nghia vu tai chinh.

T chire phat hanh dwoc xép hang ‘CCC’ dang trong tinh trang dé bi tac
dong tiéu cwe bdi rdi ro mat khd nang thanh toan va chi dap rng dwoc
cac nghia vu tai chinh khi tinh hinh kinh doanh, tai chinh, kinh t& & didu

kién thuan loi.

ccC

Mét cdng cu ng dugc xép hang ‘CC’ dang trong tinh trang phai déi mat voi
rGi ro mét kha nang thanh toan. Bac danh gia ‘CC’ dwoc dwa ra khi vién canh
mét khd nang thanh toan chwa xay ra nhung theo wéc doan sé xay ra trong

twong lai, du chwa chac chén vé thoi diém mét kha néng thanh toan.

Té chirc phat hanh dwoc xép hang ‘CC’ dang trong tinh trang phai dbi
mat v&i rdi ro mat kha nang thanh toan. Vién canh mat kha nang thanh
toan chwa xay ra nhwng theo wéc doan sé xay ra trong twong lai, du chwa

chéc chan vé thoi diém mét kha nang thanh toan.

Mét céng cu no duoc xép hang ‘C’ dang trong tinh trang phai d6i mét véi
rdi ro mat kha nang thanh toan va nghia vu nay sé cé kha nang thu hdi dugc

vbn hoéc 14i thAp hon so véi cac mirc danh gia cao hon.

T4 chirc phat hanh dwoc xép hang & mirc ‘C’ dang trong tinh trang phai
ddi mat véi rii ro mat kha ndng thanh toan sé c6 kha nang thu hdi dwoc

vbn hoéc 1ai thap hon so v&i cac mirc danh gia cao hon.




Mbt cong cu ng dugc xép hang ‘D’ da mét kha nang thanh toan hodc vi
pham cam két thanh toan.

Bac xép hang ‘D’ ciing dwgc st dung khi nép don yéu cau pha san hoac
cac hanh doéng twong tw va sy mét kha nang thanh toan clta nghia vu tai

chinh dwgc wéc doan sé xay ra trong twong lai.

Bac xép hang coéng cu no ciing sé bi ha xuéng mirc 'D' néu nghia vu ng' d6

phai tai cAu tric no xau.

Bac xép hang tin nhiém ‘SD’ (mét kha n&ng thanh toan cé chon loc)
hoac ‘D’ dwoc dwa ra khi bén c6 nghia vu da mét kha nang thanh toan
vé&i moét hodc nhiéu nghia vu tai chinh, ké ca nghia vu da dwoc xép hang

hay chuwa xép hang.

Bac xép hang tin nhiém ‘D’ dwoc &p dung khi cé co s& day dd dé nhan
dinh rang t6 chirc phat hanh da hoan toan méat kha nang thanh toan va
khéng thé thanh toan toan bd hay gan nhw toan bd nghia vu tai chinh khi

t&i han.

Bac xép hang tin nhiém ‘SD’ dwoc ap dung khi cé co s& day du dé nhan
dinh rang t6 chirc da méat kha nang thanh toan mét phan déi véi mot
nghia vu tai chinh cu thé hoac mot nhom nghta vu tai chinh, song van cé
thé dap ng dung han véi cac nghia vu hay loai nghia vu tai chinh con

lai.

NR

Diéu nay biéu thj rdng khdong co yéu cau xép hang, hodc khéng dd théng
tin 1am co sé& xép hang, hodc Thién Minh Rating khéng tién hanh xép hang

mot sd cong cu no' nhét dinh do thudc vé van d& chinh sach.

T4 chirc phat hanh dwoc chi dinh bac 'NR' khéng dwoc xép hang.

Lwu y: Cac bac xép hang tir ‘AA’ t&i ‘CCC’ c6 thé dwoc didu chinh bang cach bd sung dau cong “+” hay d4u trir “-“ dé thé hién mdc tin nhiém twong déi gitra

cac doanh nghiép/t6 chirc trong cung mét bac.




3 THANG XEP HANG TRONG NGAN HAN

Bac xép
hang

XEP HANG TiN NHIEM CONG CU NQ' TRONG NGAN HAN

XEP HANG TiN NHIEM DOANH NGHIEP/TO CHU’C PHAT HANH
TRONG NGAN HAN

T™-1

Bac xép hang tin nhiém cao nhét trong thang xép hang cGa Thién Minh
Rating 1a ‘TM1’. Céng cu no dwgc xép hang nay cé kha néng cao trong viéc

dap ng cac cam két vé nghia vu tai chinh.

Bac xé&p hang tin nhiém cao nhéat trong thang xép hang cia Thién Minh
Rating 1a ‘TM1’. T4 chirc phat hanh dwoc xép hang nay c6 kha ndng cao

trong viéc dap tng cac cam két vé nghia vu tai chinh.

T™-2

M6t cong cu no ¢ bac xép hang ngén han ‘TM-2’ ¢6 phan dé bj anh hwéng
b&i nhirng thay ddi ciia hoan canh va diéu kién kinh té hon cac mic xép
hang cao hon. Tuy nhién, kha nang dap (ng cac cam két vé nghia vu tai

chinh ctia bac xép hang nay van rat cao.

T chirc phat hanh c6 bac xép hang ngén hang ‘TM-2’ ¢6 kha nang kha
cao trong viéc dap ng cac cam két vé nghia vu tai chinh, méc du cé
phan dé bj anh hwéng bdi nhitng thay dbi clia hoan canh va diéu kién

kinh t& hon cac bac xép hang cao hon.

T™-3

M6t cong cu no' c6 bac xép hang ngén han ‘TM-3’ thé hién mirc d6 chi no
dwoc bdo vé di manh. Tuy nhién, trong cac tinh hudng thay déi hay méi
trworng kinh doanh bién dong bét loi, kha ndng bén c6 nghia vy dap trng

cac cam két nghfa vu tai chinh cé thé bi suy giam.

Té chirc phat hanh cé bac xép hang ngén han ‘TM-3’ cé kha ndng day
da trong viéc dap (rng cac cam két tai chinh. Tuy nhién, trong céc tinh
hubng thay dbi hay méi trwéng kinh doanh bién déng bét lgi, kha nang
bén c6 nghia vu dap (ng cac cam két nghia vu tai chinh c6 thé bj suy

giam.

T™-4

M6t cong cu ng cé bac xép hang ngén han ‘TM-4’ dé bj tac dong tiéu cuc
b&i cac rii ro va mang tinh dau co ré rét. Mac du bén c6 nghia vy van du
kha nang thanh toan cac nghia vu phat sinh tir cac cam két tai chinh, song
phai d6i mé&t véi nhiéu bat dn trong hoat dong kinh doanh ma c¢6 thé dan téi

viéc thiéu hut kha nang dap &ng cac cam két tai chinh.

Té chirc phat hanh cé bac xép hang ngén han ‘TM-4’ dé bj tac dong tiéu
cuwc bdi cac rii ro va mang tinh dau co rd rét. Méc du bén cé nghia vu
van di kha nang thanh toan cac nghia vu phat sinh tlr cac cam két tai
chinh, song phai déi mét v&i nhiéu bat 6n trong hoat dong kinh doanh

ma c6 thé dan t&i viéc thiéu hut kha nang dap (rng cac cam két tai chinh.




T™-5

M6t cong cu no' co bac xép hang ngan han ‘TM-5’ dang trong tinh trang dé
bi tdc dong tiéu cwc va bén cé nghia vu chi dap rng dwoc cac nghia vu tai

chinh khi tinh hinh kinh doanh, tai chinh, kinh té& & diéu kién thuan loi.

Té chirc phat hanh cé bac xép hang ngan han ‘TM-5’ dang trong tinh
trang dé bj tac dong tiéu cwc dan dén viéc ha bac xép hang xubng ‘SD’
hodc ‘D’. Bén c6 nghia vy chi dap trng dwgc cac nghia vu tai chinh khi

tinh hinh kinh doanh, tai chinh, kinh t& & diéu kién thuan Igi.

SD hoac D

M6t cong cu ng ¢é bac xép hang ngan han ‘D’ da mét kha nang thanh toan

ho&c vi pham cam két thanh toan.

Vi céng cu no thong thuong, bac xép hang ngan han 'D' dwoc dwa ra khi
mét nghia vu tai chinh da khéng dwoc thanh toan dang han, trtv khi cé co
s& hop ly d& xac dinh cac nghia vu tai chinh s& dwoc thwe hién trong thoi
gian gia han no (khéng qua nam (5) ngay lam viéc).

Bac xép hang ‘D’ ciing dwgc st dung khi ndp don yéu ciu pha san hodc
cac hanh déng twong tw va sy mat kha nang thanh toan ctia nghia vu tai
chinh dwoc wéc doan sé xay ra trong twong lai, vi du nhw cac diéu khoan

luat tw déng dinh chi.

Bac xép hang cong cu ne ciing sé bi ha xudng mirc 'D' néu nghia vu no d6

phai tai cAu tric no xau.

Bac xép hang ngan han ‘SD’ hodc ‘D’ ap dung cho cac té chirc phat hanh
da mét kha ndng thanh toan véi mot hay nhiéu nghta vu no khi t&i han,
ké ca nghia vu duoc xép hang hay chwa xép hang. T chirc phat hanh
dwoc danh gia 1a da mat kha ndng thanh toan, trir khi cé co s& hop ly
dé xac dinh cac nghia vu tai chinh sé dwgc thwe hién trong thoi gian an

han da néu.

Bac xép hang tin nhiém ‘D’ dwoc ap dung khi c6 co s& day du dé nhan
dinh réng t6 chirc phat hanh da hoan toan mat kha nang thanh toan va
khong thé thanh toan toan bo hay gan nhw toan bé nghia vu ng khi téi

han.

Bac xép hang tin nhiém ‘SD’ dwoc &p dung khi cé co s& day du dé nhan
dinh réng t& chirc da méat kha nang thanh toan mét phan ddi véi mot
nghia vu tai chinh cu thé hodc mot loai nghia tai chinh, song van sé dap

trng dung han v&i cac nghia vu hay loai nghia vu tai chinh con lai.

NR

Diéu nay bidu thi rdng khéng co yéu cau xép hang, hoéc khong du thong tin
lam co s& xép hang, ho&c Thién Minh Rating khéng tién hanh xép hang moét

sb cdng cu ne nhéat dinh do thudc vé van dé chinh sach.

T& chire phat hanh dwoce chi dinh bac 'NR' khéng dwoc xép hang.
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4 THANG PIEM XEP HANG THEO TIEU CHi

Thién Minh Rating s dung thang diém xé&p hang theo tiéu chi phan anh danh gia cta Thién Minh Rating vé& rii ro tin dung déi véi Doanh nghiép/Té chirc phat hanh,

Cong cu ne duwoc yéu cau danh gia va/hodc st dung d& phan nhém mdrc dd rdi ro theo tiéu chi trong Phwong phap xép hang tin nhiém ctia minh. Khi thwe hién danh gia

xép hang tin nhiém dbi véi Doanh nghiép/Té chirc phat hanh, Céng cu ng, Thién Minh Rating danh gia cac yéu tb chinh, yéu tb thir cap thuéc nhém nang luc kinh doanh

va nhém rui ro tai chinh, chuyén vién phan tich sé& st dung céc chi sé tai chinh, chi tiéu phan tich dinh tinh va &rng dung khung phan tich danh gia LEGOS dé phan loai

murc do rdi ro theo 8 bac danh gia nhw dinh nghia dwdi day.

NANG LU'C KINH DOANH RUI RO TAI CHIiNH

T1 o . e 4 T1 5. = e X X , > o X s a , , ,
£y L& Nang lwc kinh doanh rat tot. .. z Rui ro tai chinh rat thap, c6 kha nang rat cao trong viéc dap ng cac
Rat tot g Rui ro rat . P g 9 pung
thap cam ket tai chinh.
T2 . ; £ s s s . T2 . N SR A
Tét Nang Iyc kinh doanh tot nhwng c6 kha nang bi anh hudng Rui ro thép Rui ro tai chinh thap, cé kha nang cao trong viéc dap wng cac cam
b&i diéu kién kinh té bat loi va thay déi hoan canh. két tai chinh.
N T3 Nang Iyc kinh doanh trén trung binh nhwng bj anh hwéng .. T3 .. Rui ro tai chinh dwéi trung binh, cé kha nang twong dbi cao trong
Trén trung N o X ’ Rui ro dwéi X
binh b&i diéu kién kinh té bat lgi va thay d6i hoan canh. trung binh viéc dap wng cac nghia vu tai chinh, tuy nhién kha nang nay cé thé
bi tac déng trwdc cac thay ddi bat loi trong méi trwdng kinh doanh
va diéu kién kinh té.
T4 . Nang lwc kinh doanh trung binh, dé& bi anh huéng trudc \. T4 Rui ro tai chinh trung binh, cé kha ndng dap (rng day di cac cam két
Trung binh o i o Rui ro trung B .
céac dién bién bat lgi cdia nén kinh té. binh tai chinh, tuy nhién, kha nang nay dé bj tadc dong trw¢c cac thay doi
b4t lgi trong moéi trwdrng kinh doanh va diéu kién kinh té.

11



NANG LU'C KINH DOANH RUI RO TAI CHINH

"_I'5 Nang Iwc kinh doanh dwéi trung binh, bj tac dong tiéu cyc .. T5 . RUi ro tai chinh trén trung binh, viéc dé phai chju anh hwéng Ién tir
Dwéi trung o : ] Rui ro trén . .
binh b&i cac dién bién bat loi ctia nén kinh té. trung binh nhirng van de bat on trong hoat dong kinh doanh va diéu kién kinh
té, tai chinh bat loi c6 thé khién doanh nghiép/ dinh ché khéng du
kha nang dap trng cac nghia vu tai chinh.
YTésu N&ng luc kinh doanh yéu. Nhay cdm véi cac diéu kién kinh Rui Ig cao RUi ro tai chinh cao, c6 kha nang méat kha ndng thanh toan, song
doanh, tai chinh va kinh té. van di kha nang thanh toan cac nghia vu tai chinh. Cac diéu kién
kinh doanh, tai chinh, kinh té& bat loi hoan toan co thé lam suy giam
kha ndng hay mirc d6 s&n sang dap (rng cac cam két tai chinh.
,{T7; Nang lwc kinh doanh rat y&u. Rat nhay cam véi cac didu . _T7 < Rui ro tai chinh rat cao, dang trong tinh trang déi mat hodc dé bj tac
Rat yeu ) Rui ro rat )
kién kinh doanh, tai chinh va kinh té. cao dong tiéu cwe bdi rdi ro mat khd ndng thanh toan va chi dap rng
dwoc cac nghia vu tai chinh khi tinh hinh kinh doanh, tai chinh, kinh
t& & diéu kién thuan loi.
T8‘ Z Nang lwc kinh doanh cuwc ky yéu. Cuc ky nhay cam véi . T8 Rui ro tai chinh cwe ky cao, dang trong tinh trang d6i mat ho&c dé bi
Cwc ky yéu . . Rui ro cwc .
cac dieu kién kinh doanh, tai chinh va kinh te. ky cao tac dong tiéu cwec bdi rdi ro mat kha nang thanh toan va kho dap ng
dwoc cac nghia vu tai chinh khi tinh hinh kinh doanh, tai chinh, kinh
té ngay & trong diéu kién thuan loi.

Viéc ap dung mirc danh gia xép hang Nang lwc kinh doanh va Rui ro tai chinh nay trong viéc xép hang tin nhiém sé dwoc trinh bay chi tiét trong Phuong phap XHTN.
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5 THEO DOI XEP HANG

Theo dbi x&p hang thé hién y kién cGa Thién Minh Rating vé thay di tiém nang ctia xép hang ngan han ho&c

dai han. Bidu nay tap trung vao cac sw kién cé thé xac dinh dwoc va cac xu hwédng ngan han, vi du nhu:

Khi mot sy kién co6 s sai léch khac v&i xu huwéng mong doi da xay ra hodc cé kha nang xay ra va
khi théng tin bd sung la can thiét dé c6 két luan xép hang. Céac sw kién va xu hwéng ngén han c6 thé
bao gdm sap nhap, tai cap vén hoa, trung cau y kién, hoat dong quén ly, suy gidm hiéu suét, sw suy

gidm hiéu suét cla tai san chirng khoan héa, hodc cac dién bién hoat dong dw kién;

Khi Thién Minh Rating tin rang da co6 sw thay déi trong yéu trong hoat déng ctia mét tb chirc phat
hanh hodc céng cu no nhwng mirc dd &nh hwéng dén xép hang chwa dwoc phan anh day da va Thién

Minh Rating tin rdng thay ddi xép hang la cé kha nang xay ra trong ngan han;

C6 sy thay dbi trong tiéu chi/phwong phap danh gia da dwoc ap dung.

Tuy nhién, mét khi lot vao danh sach Theo déi x&p hang khéng c6 nghia sy thay dbi bac xép hang chéc chan

sé xay ra. Khi phu hop, cac xép hang thay thé tiém ning sé dwoc cap nhat.

Theo d&i x&p hang khong bao gém tat ca cac xép hang dang duoc xem xét, va viéc thay déi xép hang cé thé

xay ra v&i ca nhivng xép hang khéng nam trong danh sach Theo déi xép hang.

Mrc Tich cwc (Positive) cé nghia bac xép hang tin nhiém co thé dwoc nang lén;
Mrc Tiéu cwc (Negative) cé nghia bac xép hang tin nhiém co thé dwoc ha xuéng;

Murc Dang cap nhat (Developing) cé nghia bac xép hang tin nhiém c6 thé dwoc cap nhat nang lén,

ha xubng hoac khéng thay dbi.

6 TRIEN VONG XEP HANG

Trién vong xép hang danh gia xu hwéng tiém nang cta xép hang tin nhiém dai han trong khoang thei gian

trung han (thuwong tir sau thang dén hai nam). Khi xac dinh Trién vong xép hang, can xem xét b4t ky thay dbi

nao trong cac diéu kién kinh té va/hodc cac diéu kién kinh doanh co ban ctia doanh nghiép. Trién vong xép

hang khéng nhét thiét |a tién dé cla thay déi xép hang hodc cac hanh déng Theo d&i xép hang trong twong

lai.

Trién vong Tich cwe thé hién rang bac xép hang cé kha nang cé thé dwoc nang lén;
Trién vong Tiéu cwe thé hién rang bac xép hang cé thé bi ha xuéng;
Trién vong On dinh thé hién réng bac xép hang cé kha nang khéng thay dbi;

Trién vong Dang phat trién thé hién rang mac xép hang cé thé dwoc nang 1én hodc ha xudng.
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© 2025 CONG TY CO PHAN XEP HANG TiN NHIEM THIEN MINH (“THIEN MINH RATING”)

Xép hang tin nhiém (“XHTN”) cGia Thién Minh Rating la nhiing y kién vé rdi ro tin dung tu’ong dbi trong twong lai ctia mét tb chirc phat
hanh hoac mét td chirc c6 cong cu ng dwoc xép hang tin nhiém. XHTN sé danh gia cac rai ro co' ban theo quy dinh cda phap luat Viét
Nam (bao gdm nghj dinh 88/2014/ND-CP ngay 26 thang 9 nam 2014 cta chinh phd Viét Nam) vé& dich vu xép hang tin nhiém tuy tirng thoi
diém, xép hang tin nhiém khong gidi quyét bat ky rdi ro nao khac, bao gdm nhwng khéng gi¢i han & rdi ro thanh khoan, i ro gia tri thi
trwéng hodc bién dong gia ca.

Két qua XHTN mang tinh dy bao va dua trén cac gia dinh vé dién bién trong tong lai, do do khong thé duec xac minh hoan toan tai thei
diém cong bb. Ngay ca khi dir liéu hién tai da dwoc xac minh, két qua xép hang van cé thé bj anh hwéng bdi cac sy kién hodc yéu tb
khéng lwong truée.

Bao cao XHTN, cac danh gia, y kién va tai liéu phat hanh cta Thién Minh Rating khéng phai la tw van dau tw tai chinh va khdng bao ham,
am chi hay huwéng dan bt ky ai trong viéc mua, ban hay nam gitr ¢b phiéu, von g6p hay cong cu ng’ ndo. Xep hang tin nhiém ciing khéng
danh gia tinh hop ly clia gia thi trwdng, sw phu hop cla cong cy no véi nha dau tw cu thé, hay cac van dé lién quan khac. Thién Minh
Rating khéng tham gia vao hoat dong tw van phat hanh, quan ly rdi ro, bao Ianh phat hanh hay phan phéi véi tb chive dwoc xép hang tin
nhiém hay té chirc ¢6 cong cu ng dwoc xép hang tin nhiém.

Khi dwa ra bao céo két qué xép hang tin nhiém va cac bao céo khac, TMR duwa trén di liéu thuc té nhan duoc tir khach hang, cac ngudn
théng tin cong khai va cac ngudn théng tin hop phap khac. TMR cé thé tién hanh nhwng khéng bét budc quy trinh danh gia va xac minh
théng tin dwoc cung cép. Tuy nhién, mic d6 danh gia va xac minh cia TMR thay dbi tly theo ban chét cua td chire phat hanh hay cong
cu no dwoc xép hang, yéu cau phan tich, danh gia, thAm dinh dau tw, yéu cau phap ly, tinh minh bach cla théng tin cong khai, kha naéng
tiép can ban lanh dao va cac xac minh tir bén thir ba nhw bao céo kiém toan, bao cao thdm dinh, bao céo kj thuat, y kién phap ly va cac
tai lieu lien quan khac. TMR khéng dam bao tinh chinh xac hodc day dd tuyét d6i cla tat ca thong tin si¢ dung trong qua trinh xép hang
hoac lap bao céo. Trach nhiém vé tinh chinh xéc va day dd cda théng tin thudc vé td chirc phat hanh trong cac tai liéu cong bb.

TMR khéng cam két rang bao cao nay hodc bat ky ndi dung nao clia bao cao sé dap ¢ng moi yéu cau clia ngu’m doc. Xép hang ctia TMR
14 y kién vé mirc do tin nhiém cla mét td chirc phat hanh hodc cong cu ng. Y kién nay va cac bao céo khac cla TMR dwa trén cac tiéu
chi va phwong phap danh gia dwoc thiét 1ap va TMR lién tuc danh gia, cap nhat phwong phap d6. Do d6, bao cao xep hang tin nhiém va
cac bao cao khac la san pham cua TMR ma khéng c6 mét ca nhan hodc nhém ca nhan nao chiu trach nhiém duy nhét v& mot bao céo cu
thé nay. T4t ca cac bao cao clia TMR déu c6 sy déng gop clia nhleu tac gia. Mot bao cao xép hang tin nhiém ctia TMR khong phai 1a ban
céo bach va khéng thay thé théng tin ma t6 chirc phat hanh cung cAp cho nha dau tw khi ban céng cu no.

V&n ban nay, bao gém tat ca noi dung, phan tich va tai liéu duoc trinh bay & day, 1a tai san doc quyén cta Thién Minh Rating va dwoc
bao vé bdi luat ban quyén hién hanh. T4t ca cac quyén, quyén s& hiru va loi ich trong va dbi véi bao cao va ndi dung clia no, bao gébm
nhwng khéng gi¢i han & van ban, db hoa, dir liéu va cac tai san tri tué khac, déu thuéc s& hiru hodc cip phép cta Thién Minh Rating.
Khong mét phan nao clia bao céo nay cé thé dwoc sao chép, phan phdi hodc truyén tai dwéi bat ky hinh thirc nao hodc bang bt ky
phwong tién nao, bao gdm sao chup, ghi am hodc Iwu trir dién ttr, ma khong cé sw ddng y trwdc bang van ban cta Thién Minh Rating .
Viéc str dung, sao chép hodc phan phdi trai phép bao céo nay hodc bat ky ndi dung nao ctia bao cao nay déu bi cAm va cé thé vi pham
luat ban quyén, nhan hiéu hoac luat s& hivu tri tué khac. Bat ky viéc st dung hoéc slra di trai phép ndi dung ctia bao céo déu co thé dan
dén hanh dong phap ly. T4t ca cac nhan hiéu, nhan hiéu dich vu va logo dwoc st dung trong bao céo nay |a tai san ctia chi sé hivu twong
trng.
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